TO: Investment Community
FROM : Garanti BBVA / Investor Relations

SUBJECT: Prospectus — Capital Markets Instrument Note
DATE: June 14, 2024

Accordingly, the “Capital Markets Instrument Note”, which has been approved by the Capital Markets Board, regarding
the issuance of “Garanti Bank Intermediary Institution Warrants” is enclosed herewith.

*In contradiction between the Turkish and English versions of this public disclosure, the Turkish version shall prevail.

We declare that our above statements are in conformity with the principles included in the Board’'s Communiqué,
Serial Il Nr.15.1, that it exactly reflects the information we received; that the information complies with our records,
books and documents; that we did our best to obtain the correct and complete information relative to this subject
and that we are responsible for the declarations made in this regard.

Yours sincerely,
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Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
A 4./1262024 tarihinde onaylanmistir.,

Ortakhgimizn toplam 150.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
yatirmm kurulugu varantlarmin halka arz edilecek 1.200.000 TL’lik kisminin halka
arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilit anlamina gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasasi araclarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasasi araci notu gercevesinde ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlarina iligkin
ihragoinin yatinmeilara karsi olan ddeme yiikiimliliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altma almmamstir. Ayrica halka arz edilecek
yatinm kurulugu varantlarmimn fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragci bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gegerli
bir izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatinim kurulusu varantlarina
iliskin yatirim kararlari ihrage bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve §zetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasast araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢q bilgi
dokiiman1 16/04/2024 tarihinde ve 8zet ...................tarihinde ortakhZmmzin
www.garantibbva.com.tr adresli ve piyasa yapicihf gorevini iistlenecek ve halka
arzda satisa aracihk edecek Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.nin
www.garantibbyavatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)'nda ( www.kap.org.ty ) yaymmlanmngtir, Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢ sorumludur. Zararm ihrag¢idan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihragcinin ybnetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi Sl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme
kuruluglar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar hazirlayan Kigi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yaniltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi : Yatinmcisina Dayanak varligi/gostergeyi alim veya satim
hakkini vade boyunca taniyan tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi : Yatirnmcistna Dayanak varlifi/géstergeyi alim veya satim

) hakkini sadece vade sonunda tamiyan tiirdeki varant tipi

Banka/lhrag¢i : Turkiye Garanti Bankasi A.S.

BDDK : Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Borsa/BIAS/BIST : Borsa [stanbul A.S.

BBVA Grubu : Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagh Ortakliklan ile
[stirakleri

Dayanak varhk/gisterge : BIST-30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun
goriilmesi durumunda Hazine Mistesarlify tarafindan ihrag
edilen ve borsada islem géren Devlet I¢ Borglanma Senetleri,
konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gecerlili§i uluslararas
alanda kabul genel gormils endeksler gibi diger varlk ve
gostergeler. Ornegin; USD/TRY, EUR/TRY, GBP/TRY,
EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD,
USD/JPY, EUR/IPY ve benzeri konvertibl déviz kurlari. Altin,
giimiis, bakir, paladium, platin ve benzeri kiymetli madenler.
Petrol, bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DIJI,
STOXX, SP500, UKX, NDX ve benzer gegerliligi uluslararas:
alanda genel kabul gormiis endeksler

Dayanak varhk/gisterge Uzlag
degeri

Nakdi uzlasi hesaplamalar igin kullamlan dayanak
varlik/gostergenin ilgili vade sonu degeri
Déviz kuru uzlasi degeri  : Dayanak varlik/gSstergesi Tiirk Lirasi diginda farkl: bir para
biriminde islem géren varantlarda uzlas hesaplamasi yapilirken
kuHamlan iigili déviz kuru

EUR/TRY : 1 Avro kargihfiinda Tiirk Lirast degen

EUR/USD : 1 Avro kargihginda Amerikan Dolar1 degeri

Garanti Yatinm : Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

GBP/USD : 1 Ingiliz Sterlini kargihiginda Amerikan Dolar degeri
Hesaplama Kurulusu : Vade sonunda bir birim varant karsilifinda elde edilebilecek pay

(dayanak varhk pay ise ve kaydi uzlagi var ise) veya nakit
tutarim vb. hesaplayan kurulug. Isbu Sermaye Piyasas: Araci
Notu'nda bahsi ge¢en hesaplama kurulusu Tirkiye Garanti

Bankas1 A.S. dir.

ICE : Intercontinental Exchange

ISIN : Uluslararast menkul kiymet tanimlama numarasi

Ihrag tarihi : Varanun borsada satisiun bagladigi tarih

fsleme koyma (kullanim-

varant doniisiimii) : Varantin sagladif1 hakkin kullanimi

Isleme koyma fiyat: : Varantin dayanak varlifimn isleme koyma tarihindeki daha

tinccden behr]cmms olan alim ya da satim fiyat:
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isleme koyma tarihi
Itibari deger

KAP
Katsayy/Donlislim orani

Kurul/SPK
MKS

MKK

Piyasa yapic)

Piyasa yapicihk

Takasbank
TCMB
Teblig

USD/TRY
Uzlas sekli

Vade tarihi

viop
Yatirum kurulusu
Varanti/varant

XAGUSD
XAUUSD

: Varantin temsil etti3i hakkin talep edilebilecegi tarih
: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak {izere ihrag¢i tarafindan

belirlenmis olan degeri

: Kamuyu Aydinlatma Platformu
: Bir adet varantin kag adet dayanak varliga/dayanak gdstergeye

denk geldigini gosteren oran
Sermaye Piyasasi Kurulu

: Merkezi Kayit Sistemi
: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

e

Sorumlu oldugu varantlarda piyasanmin diiriist, diizenli ve etkin
¢alismasim  saglamak ile likit ve sfirekli bir piyasanin
olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak
iizere, kotasyon vermekle yiikiimli olan ve Borsa Yonetim
Kurulu tarafindan yetkilendirilmis Garanti Yaurim Menkul
Kiymetler A.§. dir

: Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin

s

piyasasimin diriist, diizenli ve etkin galigmasmi saglamak ve
likiditeye katkida bulunmak amaciyla ytritillen 8zellikli alim-
satim faaliyeti

[stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.$.

: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.S.

Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.3 sayii Varantlar ve
Yatirim Kurulugu Sertifikalan Tebligi

: | Amerikan dolan karsiliinda Tiirk Lirast
: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlag

yollarindan hangisiyle kullanilacagim gsteren yontem

: Varantin igleme konabilecegi son tarih. Dénilgiimii yalnizca

vade sonunda yapilabilen varantlar igin igleme koyma ve vade
tarihi aymdir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme
konulabilen varantlar i¢in igleme koyma ve vade tarihleri farkh
olabilecektir.

: Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

Sahibine, dayanak varhg ya da gostergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar aima
veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi
uzlasi ile kullanildig) sermaye piyasasi araci

: 1 ons Guimiis karsihig1 Amerikan Dolan degeri
: 1 ons Altin karsihn Amerikan Dolar1 degeri




iHRACCI BiLGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR

1. sKmI:RMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
SILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu sermaye
piyasasi arac1 notunda ve cklerinde yer alan sorumiu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercefe uygun oldufunu ve sermaye piyasas1 araci notunda bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul
dzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrace1
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
28/05/2024
Bans KARAAYVAZ Caglar KILIC

ARACI NOTUNUN
T.GARANTI BANKASIA. TAMAMI
NEL MUDURYU
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulusg
Sorumlu Oldugu Kisim:
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.§.
28/05/2024
Yavuz Jankat BOZKURT  Giiglii Hakan GURSOY
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2. RiSK FAKTORLERI
2.1. Ihrag edilecek yatirrm kurulusu varantlarina iligkin riskler

Yatirim kurulusu varantlarina yatinm yapacak yatirimeilarin igbu izahnamede sunulan
ttim bilgileri detayli bir sekilde incelemeleri gerekir, ayrica yatirim kurulugu varantlarinin
hukuksal, vergisel ve gerekli konularda damsmanlarindan goriiy alarak degerlendirme
yapmalidirlar,

Yatinm kurulusu varantlarmin dogasi gerefii yatirimcilarin séz konusu varantlara
yaptiklari yatinmlarimin hepsini kaybetme riski bulunmaktadir. Vade sonunda uzlagma olmaz ise
varantlar degersiz olarak itfa olacaktir.

Yatirimetlarin yatinm kurulugu varantlarinda iglem yapmadan énce izahnamede sayilan
risklerin yan sira, 6ngdriilmemis riskler ile de karsilagabileceklerinin farkinda olmalan ve kabul
etmeleri gerekmektedir. Yatinmeilar varantlarin igleyisine vakif olmali ve yatiim kararlarim
kendi beklentilerine gére vermelidir.

2.1.1. fhrag edilen yatirim kurulusu varantlarina ve ilgili dayanak varhiklara/gdstergelere

iliskin riskler

Yatirim kurulusu varantlarina yapilan yatinm aym zamanda dayanak varliga yatinm
yapmaya iligkin riskleri de tagtyabilir. Dayanak varlik degerinin ilgili varantin iglem gordilgi
siire boyunca gostermis oldugu degigimler, bu varhiga iligkin her tiirlii alim sattm iglemleri, yurtici
ve yurtdist makro gdstergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlar da igerecek gekilde birgok
degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik degerinin yiikselmesi ya da diigmesi
yoniinde olabilir. Dayanak varhk degerindeki her tirld hareket varantin fiyatim
etkileyebilecektir.

Dayanak varlifin degerinin hesaplanmasindaki her tiirlii degisiklik, varantin Borsa’da
islem gordiiga siire boyunca fiyatinda ve vade giinii kullanim haklan tizerinde etki yaratabilir,
uzlas1 amnda ddenecek nakit tutar Gizerinde etki olusturabilir.

Dayanak varliklarin gegmis performansi gelecek performansinin bir gbstergesi olamaz.

Yatinmcilann varantlara odedikleri bedel, ilgili dayanak varlik iizerinde 6nceden
belirlenen bir tarihte alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varhgin uzlagi degeri varant
déntistimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu déniigtimiin olmamasi durumunda varantlar
tamamen degerini kaybedebilir. Bagka bir ifade ile yatinmcilar varant almi igin yaptiklan
yatirimin tamamini veya bir kismini kaybedebilir.

Dayanak varhigin farkli bir para biriminde olmasi halinde, yatinmcilar ddviz kuru riskine
maruz kalabilirler. Uluslararasi déviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler,
merkez bankalan ve difer otoritelerin aldifn kararlar para birimleri arasindaki kurlan
etkileyebilir, N T
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Dayanak varlik uzlagma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar igin faiz
riski dopurabilir. Faiz oranlan aym sekilde uluslararasi doviz piyasalarindaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalari ve diger otoritelerin aldig1 kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet
iceriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir

Diger birgok etmen ile birlikte veya tek bagina varantin vadesine kalan siire de varant
degeri iizerinde etki yaratabilmektedir. Varant alimi yapilmas: ile birlikte kazanilan haklann
kullammina iligkin yatnmcilar tarafindan bagimsiz iradeleri ile yapilacak degerlendirmede bu
siire etki yaratabilir. Tek bagina vadeye kalan giin sayisinm azalmas: varantin piyasa degerinin
azalmasina neden olabilir.

2.1.2. fhraceinin  varantlara iliskin  yitkiimliiliiklerini yerine getirme gilciinii
etkileyebilecek riskler:

Ihragginin 8deme giicil ve piyasanin ihragginin 6deme giicti hakkinda algi ve beklentileri
Yatinm Kurulusu Varantlannin talebini ve fiyatim etkileyecektir. IThragginin édeme giicii
hakkinda algi1 ve beklentilerin olumsuz y6nde gelismesi durumunda Varantlann degerinin
diigmesi ve yatinnmcilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

Thrage1, ihrag ettifi varantlanin vade sonundaki nakdi uzlagi yoluyla ortaya gikabilecek
6demenin yapilmas: ile sorumludur. Yatinmcilar, Garanti Bankasi varantlarinda islem
yaptiklarinda, vade sonunda nakdi uzlagidan kaynaklanan bu yiikiimliilitklerin zamaninda yerine
getirilememe riski bulundugunu anlamalidir. Bu anlamda ihraggimin kredibilitesine iligkin her
tiirlii olumsuz beklenti varant fiyatlarim olumsuz etkileyebilir.

Ihragginin vade sonunda yerine getirmesi gereken nakit uzlasi, kaydi teslimat ve benzeri
yilkiimliliiklerini yerine getirememesi durumunda yatinmcilarin karsilasabilecegi maddi kayip
ve her tiirlti magduriyet, 30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun yatirnmeilarin tazminine iligkin 82, 83
ve 84. maddelerine dayamiarak giderilememektedir. Yatinmecilarin kargilagabilecegi bu tiir
riskler Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 83’iincii maddesi uyarinca Yatirimei Tazmin Merkezi
kapsaminda degildir. Ihragginin yiikiimliiliiklerini yerine getirip getirememesine iligkin risklerin
degerlendirilmesinde  derecelendirme  kuruluglann  tarafindan  verilen notlar gosterge
niteligindedir. Bir ihrag¢inin derecelendirme notunun diigiik olmasi demek, derecelendirme
kurulusunun ihraggimin yiikiimliliiklerini yerine getirme riskini yiiksek degerlendirmesi
demektir.

2.1.3. Varantlarin Sagladif Haklarin Dayanak Varliga/Gostergeye Baghhg

Yatim kurulusu varantlan dayanak varlik iizerinde, dnceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte nakdi uzlas ile alma veya satma hakk: vermektedir. Varantin fiyati, s6z konusu
hakki elde edebilmek igin &denen bedeldir. Bu bedelin degerini etkileyen Snemli faktdrlerden
biri dayanak varlifin spot fiyat1 ve bu fiyatin piyasadaki asag1 veya yukan yonli hareketidir.
Varantin vadesine kalan giin sayis1, faiz hadleri, temettli beklentisi, arz talep dengesi, piyasa
beklentileri ve likidite sartlar da varant fiyatim etkileyen diger bazi 6nemli faktérlerdir.

Dayanak varligin farkli bir para biriminde olmasi halinde, yatinmeilar déviz kuru riskine
maruz kalabilirler. Uluslararasi déviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler,
merkez bankalan ve diger otoritelerin aldii kararlar para birimleri arasindaki kurlan
etkileyebilir. :




Dayanak varlik uzlagma para birimine ait faiz oramindaki dalgalanma, varantlar i¢in faiz
riski dogurabilir. Faiz oranlart aym sekilde uluslararasi déviz piyasalarindaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalan ve di ger otoritelerin aldifn kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet
igeriyorsa, ilgili menkul! kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Varantlarin piyasa degeri, vadelerine kalan siireden etkilenebilir. Varantlarin zaman
degeri dayanak varliklanin degerindeki degisiklik ve diger etkenlerden de bagimsiz olarak vadesi
yaklagtik¢a dlisebilir ve vade giiniinde sifirlanabilir.

2.1.4. itfaya Kadar Nakit Akisi

Amerikan Tipi varantlar, yatinmcisina dayanak varlifi vade boyunca alim veya satim
hakkin verir, bu hakkin kullanimi igin yatinmeilarin gerekli bildirim prosediiriine uymalar
gerekir,

Avrupa Tipi varantlar, yatinimeisina dayanak varhii sadece vade sonunda ahm veya
satum hakkint verir, yatinmcilar vade sonuna kadar herhangi bir doniigiim islemini
gergeklestiremeyeceklerini bilmelidirler. Varantlar periyodik 6deme esaslan igermiyorsa,
varantlarin nakde gevrilmesi i¢in ikincil piyasada satis islemi gergeklestirilmesi gerekmekiedir.
Yatiimcilann bu durumda degisen piyasa ve diger faktérlerin varantlarn ikincil piyasa
islemlerindeki degerini dolayisiyla satis fiyaim olumsuz olarak etkileyebilecegini bilmeleri
gerekir.

2.1.5. Olagandisi Nedenlerden Dolayi Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykinlk ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylar, Ayarlamalar ve Yatrm Kurulugu
Varantlarinin Erken Feshi

thraggi, kontrolii diginda kalan nedenlerden dolayl, Yatinm Kurulugu Varantlan
cergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka
aykirni veya uygulanmaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle,
yatirim kurulugu varantlarma iligkin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin kedisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin katilmadigin tespit ederse, araci yaurim
kurulugu yatinmelarina bildirimde bulunarak yatirim kurulusu varantlarini erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirlitkteki diizenlemeler uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi
dlgiide, ihragei varant sahiplerine ellerinde bulundurduklar her bir varant pay1 i¢in, hesaplama
kurulugu tarafindan hesaplanacak gergeke¢i piyasa degerinden riskten korunma i¢in ahinms
pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olugacak ve diger maliyetlerin diigtilmesi ile bulunacak
tutar1 6deyecektir.

Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olayinin gergeklestiginin tespit
edilmesi durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlagi isleminde gecikme
yaganabilir. Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.3.1 numaral;
maddesinde yer almaktadir.

Yatinmcilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak 4.2.4 maddesinde yer alan
“Ayarlama” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.6. Vergilendirme




Yatinmcilarin Yatinm Kurulugu Varantlarinda / Sertifikalarinda islem yapmadan &nce
vergi damigmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarim grenmeleri Snem arz etmektedir.
Vergi kanunlari ve uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin
yatinmeilara ek vergi ddemeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Baz1 Varantlarin / Sertifikalarin
alim , satim ve uzlag islemleri ek vergi veya benzer Gdemelere tabi olabilir. Bu durumda
yatinmeilar ek vergi veya benzer &demelerin yapilmasindan sorumlu olabilir. Yatirim
Kuruluglarindan elde edilen kazang esasen 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) Gegici
67. Maddesi kapsaminda stopaja tabi olup , stopaj nihai vergi durumundadir.

Yatinm Kurulugu varantlanndan elde edilen kazanglar, 193 sayih Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) Gegici 67’inci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabidir. 22.07.2006
tarihli 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari (BKK)'nin 1. Maddesinin 1. Fikrasinin a
bendine gére ; tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlarca Borsa istanbul ‘da islem géren
Yaunm Kurulusu varantlanindan dayanak varliklan yurt ici pay senedi ve pay senedi
endekslerine dayal olarak ihrag edilen varantlardan elde edilen gelirler %0 ; bunlarin disinda
kalan (dayanak varliklar: yurt dig1 endeksler, emtialar ve déviz kurlan vb. olan ) varantlardan
elde edilen gelirler tam ve dar mitkellef sermaye sirketleri hari¢ %10 oraninda stopaja tabidir.

Tam miikellef kurum tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahina dahil
edilecektir,

2.1.7.Kullamm Siiregleri

Yatinm Kurulugu Varantlarinin uzlagi prosediirleri isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 4.1,13
sayill maddesinde belirtilmektedir. Yattnmeilar Varantlarda islem yapmadan dnce Varantlarnin
halka arzina iligkin igbu Sermaye Piyasas) Araci Notunda belirtilen prosedtirii incelemelidirler.

2.1.8. Kullanim Takas Siiresi

Yatnm kurulusu varantlanmin vade sonunda veya vadeden &nce uzlasiya konu
olabilecek varantlarda vadeden 6nce uzlagi olmasi durumunda, uzlasma isleminin takasinin
gergeklesmesi vade veya uzlag bildirimini takip eden belli bir siire igerisinde gergeklesecektir.
Bu hem nakdi uzlagi hem de kaydi uzlas: 6ngériilen varantlar i¢in gecerlidir. Yatinmelar varant
doniiglimiindeki bu uzlast iglemi takas siiresinin nakit akigint etkileyebilecegini bilmelidirler.
Isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu’nun 4.1.12 no.u maddesinde Yatinm Kurulusu
Varantlarinin takas esaslan ve siireleri detaylandinlmistir.

2.1.9. Borsada islem Gérme ve Likidite

Varantlar Borsa Istanbul Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazan'nda piyasa yapicih
silrekli islem yontemiyle islem gorecektir. Yapilandiritmis Uriinler ve Fon Pazan isleyis esaslarn
BIAS’1n 01.03.2016 tarihinde onaylanan Pay Piyasasi Prosediirii dokiimaninda belilenmistir.
Piyasa yapicisinin vermesi gereken ahm ve satim emir mikfarlan ve esaslart da bu genelgede
belirlenmigtir. Yatinmeilar Varant alim ve satim kararlarin1 alirken Yapilandinlms Uriinler ve
Fon Pazar islem esaslanm goz Snlinde bulundurmalidiriar.

Piyasa yapicisimn faaliyetlerinin diginda kalan, varant yatirimcilannin ahm satim
islemlerinden olusan likit bir piyasamin varhg, ihraggr ve/veya piyasa yapicisinin
yapabileceklerinin &tesinde bir gok farkli pedene dayanmaktadir.
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Piyasa yapiciliina iliskin hikiimler sakli kalmak kosuluyla varantlann ikincil
piyasasinin gelismemesi veya gelismesi durumunda ne dlgiide gelisecegi, ahm satim fiyatlan
veya piyasanin likiditesini ngérmek miimkiin degildir.

Varant kotasyonlan bu is i¢in tasarlanmis bilgisayar sistemleri aracihfi ile piyasaya
gonderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde olugabilecek aksakliklar neticesinde kotasyon
génderiminde kesinti yaganabilir, Bu durumda yatinmeilar aksaklhik giderilene kadar ellerinde
bulundurduklan varantlari/sertifikalan satamayabilir veya yeni varant ahminda bulunamayabilir.

2.1.10. Piyasa Yapicisiin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadif Haller

Bu hususlar BIST’in 01.03.2016 tarihli Pay Piyasas: Prosediirii’niin 3 nolu ekinde yer
alan 11. Maddesinde belirtilmistir.

T. Garanti Bankast A.S. Yatiim Kurulusu Varantlaninin piyasa yapicisi olan Garanti
Yatiim Menkul Kiymetler A.S. agagidaki hallerin gergeklesmesi iizerine Varant Pazarinda
vermeye miikellef oldugu varant alm ve satim kotasyonlarim durdurabilir,

. Dayanak varligin sirasinin kapali olmas:

. Piyasa yapicinin kotasyon girisi igin kullandig FixAPI’de ya da baglantida sorun
olmasi

. Dayanak varlikta fiyat olusmamasi

. Ilgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiisti durumlann ortaya gikmasi

nedeniyle seansin durdurulmasi veya agliamamasi

. Dayanak varliin o seans ig¢in marjimin serbest olmasi durumunda fiyat
olusuncaya kadar
. Borsa Genel Miidiirlagii tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar

2.1.11. Piyasa Yapohiinin Iptali

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas! ya da piyasa yapicist olmaya iligkin sartlar1 yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik
olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamncaya kadar ilgili
Varantlarin islem siras1 gecici olarak durdurulur. islem sirasi durdurulduktan sonra ilgili
Teblig’de belirtilen stire igerisinde yeni bir piyasa yapicis1 belirlenmezse, (Kurul tarafindan
yeni piyasa yapicist atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig: siirece), varantin iglem siras:
vade sonuna kadar kapah kalir. Yatiumeilar bu durumda ellerinde bulundurduklar yatinm
kurulusu varantlarmin satig iglemlerini gergeklestiremeyeceklerdir. Yatinmeilar varant
sirasinin kapatilmas: veya piyasa yapicthifinn iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklar
varantlarin vade sonunda déniislimii olmas: durumunda, nakit uzlagma ySnetimi ile varantin
kendisine sagladig haklari kullanirlar.

Piyasa yapici kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi *ne aykin davranan iiyelerin piyasa yapicihg gérevine BIAS
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2.1.12. Varantlar ile Korunma

Varantlar yatinmcilarina dayanak varhgi ahm veya satim hakki vermektedir. Alim
varantlan dayanak varlikta uzun pozisyon, satim varantlan ise dayanak varlikta kisa pozisyon
saglamaktadir. Yatuimeilar sahip olduklan pozisyonlann ters pozisyenu olacak sekilde
varantlarda islem yaparak korunma saglayabilirler. Ancak korunma amaciyla gerceklegtirilen
bu varant iglemlerinde, taginan pozisyon ile varantin vadesi, dayanak varhg, doniisiim oran:
gibi tim o&zelliklerin uyumlu olmasma dikkat edilmelidir. Korunmanin gergeklesmesinde
tagidifi meveut pozisyonunun fiyat hareketliligi ve likiditesi de nemlidir. Yatinme tarafindan
gerekli 6zen gosterilse bile yatinmeinin beklentisini karstlayan bir korunma saglanamayabilir.

Dayanak varlik ile korunmasi amaglanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade
boyunca varant fiyat: ve vade sonunda dayanak varlik uzlas: degeri ile korunmas: amaglanan
pozisyonun degerlemesinde ve nakit akiglarinda farkhliklar olusabilir.

Varantin vadesinde saglamis oldugu haklann disinda, vadeye kadar olan dénemde
borsada olusan varant fiyatlarimin, sadece dayanak varligin spot piyasadaki degisimlerine bagl:
olmadigi unutulmamali, korunma amagh islemlerde bu noktaya &zellikle dikkat edilmelidir.

Varantin igleme koyma fiyat1 koruma iglemleri i¢in uygun olmayabilir. Aym riskler,
alinan varant pozisyonlarinin diger piyasalarda korunmast agisindan da  gegerlidir.
Yatmmcilann varantlar ile ilgili koruma islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri géz
niine almalar: ve ortaya ¢ikabilecek riskleri iistlenmeleri gerekmektedir,

2.1.13. Egzotik Unsurlar

“Egzotik” olarak tamimlanan yatinm kurulusu varantlan farkh sekilde tasarlanmis
olabilir. Egzotik ozellige sahip olmasi durumunda ilgili yatinm kurulusu varantlarinmn
dzellikleri sermaye piyasasi araci notunda detayli olarak belirtilecektir. Yatirimeilar séz konusu
egzotik varantlann etkileri konusunda bilgilendirilecek ve uyarilacaktir.

2.1.14.Varantlarin pazardan ¢karilmast veya varant swasinin gegici olarak isleme
kapatilmasi

Borsada islem géren varantlar; varantin vadesinin dolmasi, sepet varantlar ve endekse
dayal: varantlar hari¢ olmak iizere, varantin dayanak varhginin birlesme, devrolma veya diger
nedenler ile kottan ¢ikanlmasi durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan siirekli olarak ¢ikarilir.

Dayanag: hisse senedi(pay) olan varantlarda, ilgili hisse senedinin sirasimin isleme
kapatilmasi durumunda, bu hisse senedi ile ilgili varantin siras: da isleme kapatilir.

Dayanaf endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden igleme kapatilanlar
olsa dahi varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi siirece varant sirasi da agik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimci ¢ikarlarimin korunmasina yénelik olarak
piyasa yapici Borsa Bagkanhfi’ndan ilgili oldugu varant siralannin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa bagkanlifinca degerlendirilir.

Piyasa yapicimin faaliyetlerinin Kurul onay: ile gecici ya da stirekli olarak durdurulmasi
ya da piyasa yapici olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakh gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapici atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem siras1 gegici olarak
durdurulur. Iglem sirast durdurulduktan sonra Varantlar ve Yatiim Kurutusu Sertifikalar Tebligi
‘nde belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapici belirlenemez ise, (Kurul tarafindan yeni bir
piyasa yapict atanmasina iliskin yeni bir, karar aflm_madrgl siirece), varantin iglem siras1 vade
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Varant ihrag¢isinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihraggi
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihraggimn tiim varantlar isleme
kapatilir.

2.1.15. Ek Riskler

Kurulun, varant ihracina iligkin ihragginin yapmis oldugu bagvuruyu belirtecegi
herhangi bir sebep ile kabul etmemesi halinde ihrag ger¢eklesmez.

lhraggimin - Kurulca kabul edilen uluslararas: derecelendirme kuruluslarindan
notlandirma 6lgegine gre yatinm yapilabilir diizeydeki notlann igerisinde en yilksek iigiincii
ve listii seviyeye gelen uzun vadeli talebe bagh derecelendirme notunun varantlarin satigi
sirasinda belirtilen notun altina diigmesi durumunda, varant ihraglari Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni varant ihracina Kurulca izin verilmez. Ihrag edilmis ve islem gormekte olan
varantlar ise islem grmeye devam eder.

2.2. Risk bildirim formuna iliskin a¢iklama

Varantlann alim satimina aracilik, alim satim aracilifa yetki belgesine sahip araci
kurumlarca yapilir. Aract kurumlarin miisterileriyle Varantlara iliskin herhangi bir islem
gergeklestirmeden ve sdzlesme yapmadan once Varantlann igleyis esaslarim ve getirdigi hak ve
yiktimlulitkleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye
Piyasalar Birligin (“TSPB”) tarafindan belirlenen Varantlara lliskin Risk Bildirim Formunu
kullanmalar: ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant yatinmecilarinin bu formu
okuyup anlamig olmalari ve bu formda belirtiten hususlan goz oniine alarak islem yapmalan
gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu asagida
sunulmustur.

Agagida belirtilen detaylar yatinmeiyr genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Bu nedenle varant alimi gergekiestirilmeden &nce dikkatli bir sekilde aragtirma
yapilmalidir. Iglemin yapilacag araci kurulus ile imzalanacak gergeve sizlesmede belirtilen
hususlara ek olarak asagidaki hususlarin anlasilmas: da énemli goriilmektedir.

VARANT ve VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK
BILDiRIM FORMU

Onemli Agklama

Sermaye piyasasmda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasas: araglari alim satim iglemleri sonucunda kér edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada kargsilagabileceginiz
riskleri anlamamz, mali durumunuzu ve kisitlarimz: dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amagla, Seri:VII, No:128-3 sayih “Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan
Tebligi nin (Teblig) 9.(3) maddesinde éngoriildiigii lizere “Varantlara iligkin Risk Bildirim
Formu™nda yer alan agagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Uyari
Islem yapmaya baglamadan &nce ¢ahigmayr diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim
aracilig1 yetki belgesine sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
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ve sermaye piyasast araci kurumlanm www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
dgrenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da
gstergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag ile kullanildit menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varh@im, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak
gbstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmus hisse senedi
endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gérmils endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan aciklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun
girecefi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasas) araglar1 (varant benzeri) icin de
gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci ahm satim iglemini gergeklestiren arac
kurulus, s6z konusu sermaye piyasas1 aracimn oOzellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz énemlidir.
Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlann alim satimi, Kurulun onayi iizerine Borsa Istanbul mevzuati
cergevesinde belirlenecek iglem esaslart kapsaminda Borsa Istanbul’m uygun gorecegi pazarda,
piyasa yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicihigi kapsaminda, piyasa yapicisi araci
kurum likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde stirekli alim-sathm
kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciliina iligkin esaslar, Kurulun uygun goriigii lizerine
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlann satiginin araci kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa {stanbul’da
islem gérmesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem godren varantlarin islem sirasinin
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir,

3 Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4, Dayanak varlif1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya
BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepetin oldugu
varantlarda uzlasi bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlag: olarak belirlenebilir. Dayanak varli
bunlarin disinda varhik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlag1 esaslarimin uygulanmasi
zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlagi yitkiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihragg1
sorumludur. Garantér bulunmasi halinde, ihraggi ile garantr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar: kaydi olarak yapalir ve ihrag¢inin MKK iiyesi olmasi zorunludur.
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Islem yapacaginiz araci kurulus ile imzalanacak ¢ergeve sdzlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlan anlamamz gok Snemlidir.

L. Aract kurulus nezdinde agtiracafimz hesap ve bu hesap iizerinden
gergeklegtirilecek tiim iglemler i¢in Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama
merkezler tarafindan gikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tim idari diizenleme
hitkiimleri uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda araci kuruluga yatirdigimz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz
yapacagimz iglemin tliriine gore yatirdiginiz para tutanm dahi asabilecektir.

3. Kaldurag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe galisabilecegi
gibi aleyhe de ¢ahsabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol acabilecegi ihtimali goz 6niinde bulundurulmalidir.

4, Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladig1 dayanak varh§ ya da gostergeyi
nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile simrlamamz miimkiindiir.

5. Arac1 kurulusun piyasada islem yapacagimz varantlara iliskin olarak tarafiniza
aktaracagi bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca
dikkate alinmaldir.

6. Varant alim satimina iligkin olarak araci kurulugun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklihk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
Ongdrillerin kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihrac1 nedeniyle ihraggimn maruz kaldigi risklere iligkin risk ySnetim
politikasinin izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihragg: ile piyasa
yapicinin internet sitesinde yayinlamr. Thraggimin risk ySnetim politikas), yatinm karanmizi
vermeden 6nce dikkatle okunmalidir,

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlann dayanak
varh@inda, yukanda sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldufunu, kur dalgalanmalan
nedeniyle Tiirk Liras1 bazinda deger kayb: olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve déviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim iglemlerinin
zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan 6nce, araci kurulugunuzdan yitkiimli olacagimz biitiin
komisyon ve difer muamele ticretleri konusunda teyit almalisimz. Eger {icretler parasal olarak
ifade edilmemisse, ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlasihir 6rnekler
igeren yazilt bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmeciy:r genel olarak mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alm satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflanmzi bu tip yatinmlara
yonlendirmeden &nce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirnmcilar, yatirim kurulusu varantt yatirimlarinin
tamamini veya duruma gore bir biliimiinii kaybedebilirler,




3.  TEMEL BILGILER
3.1.  Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Araci kuruma, aracilik s6zlesmesi ve piyasa yapicilik gergevesinde 6denccek komisyon
tutarlan haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gercek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri

Varant halka arziyla, tezgahiistii tiirev islemler pazarninda gergeklestirilen islemier
yaninda, organize piyasalarda da yer alinmast ve {irin gesitliliginin arttirilmas: amaglanmaktadir.
Varant ihracindan elde edilecek gelirin Snemli bélimii, ihrag¢ edilen sdz konusu varantlann
riskten korunma iglemlerine iligkin maliyetlerde kullamlacak olup, kalan kismu Bankamz
faaliyet konularinda, Bankamizin aktif/pasif y6netimi igerisinde degerlendirilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA iLiSKiN BILGILER

4.1. Yatinm kurulusu varantlarna iliskin bilgiler
4.1.1, ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlarinin;
a) Tiirii: EK-1 deki tabloda belirtilmigtir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu kapsamindaki tiim varantlar, Kullanim
Hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlardar.

) ISIN kodu: Ek-1 deki tabloda belirtilmigtir.

4.1.2. Dayanak varhfin/giostergenin degerindeki degisimin yatirnm kurulusu varantinmn
degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Yatinm kurulusu varantlarina yapilan yatinm aym zamanda dayanak varliga yatinm
yapmaya iligkin riskleri de tagiyabilir. Dayanak varlik/gosterge degerinin, ilgili varantin iglem
gOrdiigli stire boyunca, gostermis oldugu degisimler, bu varliga iliskin her tirldd alim satim
iglemleri, yurtigi ve yurtdigt makro gdstergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlann da
icerecek sekilde bir¢ok degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik/gosterge
degerinin yiikselmesi ya da diismesi ySntinde olabilir, Dayanak varlik/gtsterge degerindeki fiyat
artist alim varantlanmn degerini arttinrken satim varantlarinin degerini diisiiriir, dayanak
varlik/gosterge fiyat diiglisii ise alim varantlarimn degerini diigliriirken satin varantlarimin
degerini arttirr.

Dayanak varhklarin gegmis performans: gelecek performansinin bir géstergesi olamaz.

Varant fiyatlarindaki degisim dayanak varlik/gdsterge fiyatinin yam sira déniiglim oram
, vadeye kalan giin sayis), varantin igleme koyma fiyati, faiz oram, ortitk oynaklk, temettii
beklentileri, déviz kurlar gibi degiskenlere de baghdur.

Dayanak Varhgi BIST30 Endeksi, Pay, USD/TRY Déviz Kuru, EUR/TRY Déviz Kuru
olan Varantlar ve Dayanak Varhf Ons Altin olan Quanto Varantlarda nakit uzlagi igin dayanak
varhgin/gdstergenin fiyat/seviyesi ile kullanym fiy: m arasindaki farkin déniigim oram ile
¢arpiimas: kullamlirken, Dayanak Varlifi DAX'"Ef‘ldekSL “Brent Petrol ve EUR/USD Déviz Kuru
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olan Flexo Varantlarda ise nakit uzlas: igin ek olarak ilgili déviz kurunun ¢arpilmasi ile bulunan
sonu¢ kullamImaktadir.

Ek olarak da yatinmeilar ellerindeki varantlan degerlerken piyasadaki fiyatlarin yaninda
piyasadaki emir miktarlarim da dikkate almalidirlar. Eger piyasa sig ve varant ihrag¢isimn riskten
korunma amagli yaptig: islemlerin yapilmasinin miimkiin olmamasi nedeniyle boylesi dayanak
varlik/gdsterge fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

4.1.3. Yatumm kurulusu varantlarmin hangi mevzuata gére olugturuldugu

Yatinm kurulusu varantlan éncelikle Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun, VII-128.3
say1l1 “Varant ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi” olmak tizere sermaye piyasasi mevzuati
kapsaminda olusturulmaktadir. Bunun yamnda, BIST’in 01.03.2016 tarihli ‘Pay Piyasas:
Prosediirii uyarinca varant ihraglar gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yatinm kurulusu varantlarimn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Ihrag edilecek yatiim kurulusu varantlan kaydilestirme esaslan gercevesinde Merkezi
Kayit Kurulusu A.§. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadar.

Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’nin adresi: Resitpaga Mahallesi Borsa Cad. No:4
Sanyer/ISTANBUL

4.1.5. Yatirim kurulugu varantlarimin hangi para birimine gore ihrag edildigi haklanda
bilgi

Yatinnm kurulusu varantlar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktur.

4.1.6, ihragemm yiikiimliliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan
yatinm kurulugu varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek
veya yatinm kurulugu varantlarinin ihragginin mevcut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin 6zetleri

Yatinm Kurulusu Varant gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar Icra ve Iflas Kanunu
uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla aym kategoride bulunmaktadir. Banka
tarafindan ihrag edilen isbu Yatinm Kurulugu Varantlarina iligkin 6deme yiikiimliiliigii tiglincii
bir kisi tarafindan garanti altina alinmamustir. Ihraca aracilik eden araci kurulusun da Yatirim
Kurulugu Varantlarina iliskin 6deme konusunda bir sorumlulufu veya yikimliligi
bulunmamaktadir. Yirirlikteki Icra ve [flas Mevzuatina gore, Banka aleyhine yiiriitiilen
takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki oncelik durumlari Icra ve Iflas Kanununun agagida

“Madde 206 — (Degisik madde: 03/07/1940 — 3890/1 md.) Alacakiar: rehinii olan alacakilarn
satis tutari dzerinde richan haklari vardir. Giimriik resmi ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi, rehinli alacaklardan
sonra gelir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise sang tutar1 borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis basgka alacaklar da varsa
nazara alimp paylastirmada lazim gelen tenasiibe rjayet edilir.
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Alacaklar: taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirast ve bu teminatin faiz ve
eklentisine sumulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hitkiimlerine gore tayin
olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md.) Teminatl olup da rehinle karsilanmanus olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin sang tutarindan, asagidaki sira ile verilmek
iizere kaydolunur:

Birinci sira:

A. Isgilerin, is iligkisine dayanan ve iflasin agilmasindan onceki bir yil icinde tahakkuk etmiy
ihbar ve kudem tazminatlar: dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iligkisinin sona ermesi tizerine
hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatiari,

B. igverenlerin, isgiler igin yardim sandiklari veya sair yardim tegkilat: kurulmast veya bunlarin
yasatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kigilik kazanmis bulunan tesislere veya
derneklere olan borglari,

C. Iflastn agiimasindan onceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken aile
hukukundan dogan her tirlii nafaka alacaklar:.

Tkinci Stra:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar: bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmusg olan tiim alacaklar:;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil icinde agilirsa imtiyazl alacak olarak kabul olunur. Bir davarun veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katimaz,

Uciincii Sra:

Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacakiar.

Dérdiincii Stra:

Imtivazli olmayan diger biitiin alacaklar. (Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md) Bir ve ikinci
swradaki muddetlerin hesaplanmasinda agagidaki siireler hesaba katiimaz:

1. Wlasin agilmasindan énce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato stiresi.

2. asin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda agilnus olan davanin devam ettigi siire,

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfivesinde, oliim tarihinden tasfive karart verilmesine
kadar gegen siire.

Gemilerin paraya ¢evrilmesi halinde yapilacak sira cetveli, bayragina ve sicile kayith olup
olmadigina bakilmaksizin biitiin gemiler icin Tirk Ticarer Kanununun 1389 ild 1397 nci maddesi
hitktimlerine gdre diizenlenir.

Madde 207 - Her siranin alacakilar: aralarinda miisavi hakka maliktirler.

Bir sira evvelki alacaklilar alacaklarint tamamen almadikga sonra gelen swadakiler bir gey
alamazlar.”

Yatinm Kurulusu Varantlarina iligkin alacaklar dérdiincti sirada sayilan imtiyazh
olmayan difier biitlin alacaklar kategorisine girmektedir,

4.1.7. ihrac edilecek yatinm kurulusu varantlarmin yatinmciya sagladigt haklar, bu
haklarin kullamim ile isleme koyma esaslar, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iligkin kisitlamalar

[hract yapilacak olan varantlar yatlrlmcﬂanna vade sonunda dayanak varligi/gostergeyi
isleme koyma fiyatindan nakit uzlag: esasina g()rc abﬁa(ahm varanti ) veya satma ( satim varanti)
hakki vermektecb,r s A




* Alm varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri igleme koyma
fiyatindan biiyitkse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gergekleserek
yatirimeilara hakk ettikleri miktar nakden ddenir.

¢ Satim varantlannda vade sonu dayanak varhk/ggsterge uzlagi degeri isleme koyma
fiyaundan kiiglikse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gercekleserek
yatirimcilara hak ettikleri miktar nakden &denir.

Nakit uzlagt 6demeleri vade sonunu takip eden iigiincil is ginii yatinmailarin varantlan
tuttuklar: hesaplarina yapilir. Bu deme igin Takasbank veya MKK tarafindan §deme komisyonu
talep edilebilir, Yatinm kurulugu varantlarinda/sertifikalannda getirinin nasil gergeklesecegi ve
nasil hesaplandifi, 6deme veya teslimin nasii yapilacag: hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi
Araci Notunun 4,1.13 numarah maddede detayl olarak sunulmustur.

Bu sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihrag edilecek varantlarin tamami Avriupa
tipidir. Vade sonundan 8nce herhangi bir 6deme veya benzer bir islem gergeklesmez, Ancak
yatinmeilar elletinde bulundurdular varant paylarini Borsada satarak nakde donilstiirebilirler.

Isbu Sermaye piyasasi Araci Notu ile ihra¢ edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir
nakavi( etkinsizlik esigi) 6ngoriilmemektedir.

4.1.8. Yatirim kurulusu varantlarinin ihracina iliskin yetkili organ kararlan

Banka Yo6netim Kurulu 4 Mayis 2023 tarih ve 2489 sayil toplantisinda, beheri 1 Kurug
itibari degerli olmak iizere toplam 150.000.000 Tiirk Liras: itibari degerli 15.000.000.000 adet
“Garanti Bankas: Yatinm Kurulugu Varant” ihraci igin Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvurusu
yapilmasina, ihrag tarihleri ve tertiplerinin tiiri, tipi, uzlag: sekli, dayanak varligy, isleme koyma
fiyati, vadesi, doniigiim orani, isleme koyma esaslan ve diger ozelliklerinin belirlenmesine,
yapilacak varant ihraglari ile ilgili piyasa yapicisi olarak Garanti Yatirtm Menkul Ktymetler
A.$.’nin belirlenmesine ve bu kapsamda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu, Borsa [stanbul A S., Merkezi Kayit Istanbul ve diger ilgili merciler nezdinde
gerekli bagvurularin ve sair islemlerin yapiimas: ve tamamlanmasi, onaylt izahname ve izahname
gincelleme  metinlerinin  (www.kap.gov.tr) Kamuyu Aydinlatma Platformu  ve
(www.garantibbva.com.tr ) T. Garanti Bankas: A.S internet sitesinde yayimlanmasi hususlarinda
Genel Miidirltige yetki verilmesini ve diizenlenecek dzet, ihrage1 bilgi dokiimam ve sermaye
piyasas: aract notundan olugan izahname, sézlesme ile her tirlii mektup, talep, rapor ve sair
evraki Bankamiz adina tanzim ve imza etmek tizere Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Recep Bastug, Genel Miidiir Yardimcisi Mahmut Akten ve Birim Mildiirleri Caglar Kilig ve
Baris Karaayvaz’dan herhangi ikisinin miistereken yetkili kilinmasini karar verilmistir,

4.1.9. Yatinm kurulugu varantlarmm ihrag tarihi

Is bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalart
24.06.2024 tarihinde ihrag edilecektir. SPK onay: ardindan, BIST onay siirecinde veya diger
islem gorme ile ilgili siireglerde gecikme yasanmasi durumunda, miimkiin olan en kisa zamanda
gergeklestirilmek tizere ihrag tarihi ertelenebilir. Erteleme durumunda ihrag tarihi ve iglem tarihi
www.garantibbva.com.tr , www.garantibbvayatirim.com.tr ve www kap.org tr adreslerinde ilan
edilecektir, ’ ‘




4.1.10. Yatinm kurulusu varantlarinin iizerinde, devir ve tedaviiliinii Kisitlayier veya
bunlan alanlarm  haklarimi  kullanmasma engel olacak kayitlarm bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi

YOKTUR.
4.1.11. Yatirim kurulusu varantlarinin;
a) Vadesi: EK-1 deki tabloda belirtilmisgtir.

b) Itibari degeri: Bu Sermaye Piyasas: Aract Notu kapsamindaki tiim varantlar 0,01 TL
( 1 Kurug )'dir.

¢) Isleme koyma tarihi: EK-1 deki tabloda belirtilmistir,

d) Uzlas: sekli: Bu sermaye piyasasi araci notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in nakit
uzlasidir.

e) Erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar: Bu sermaye piyasasi araci notu’nun 4.3.1
ve /veya 5.1.8 maddesinde yer alan sartlar olustugunda Erken itfa uygulanabilir.

f) Déniigiim oram: Bir adet varantin kag adet dayanak varhifa denk geldigini gosteren
oram ifade eder. Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsamindaki tiim varantlar igin Doniigiim
Oram EK-1’deki tabloda belirtilmistir.

4.1.12.Takas esaslan

Yatinm kurulusu varantlarinin takas iglemleri BIST Pay Piyasas: takas islemleri
diizenlemeleri ve igleyis esaslar ¢ergevesinde gergeklestirilir.

Yatinm kurulugu varantlaninda son iglem giinii vade sonu giiniidiir. MKK da hak sahibi
kayitlarimin olugmasi igin son islem tarihinde gerceklesen islemlerin takasinin tamamlanmasi
gerekmektedir. (Vade sonu(V) + 2 i giinii) Dolayisiyla yatinm kurulusu varantlarmin son hak
sahipleri (V+2)’de belirlenir ve hak kullanim islemleri (V-+3)’te baslar.

Varant ptyasasinda son hak sahipleri son islem tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir.
Son hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gére hesaplarinda bulunan varant paylar
esas alir. Varant dontisiimiinde igleme koyma fiyat ve dayanak gostergenin uzlasi degeri
karsilagtinlir ve kat sayiya gore her bir varantin hak kazandigi uzlagi miktart hesaplanur.

ihraggilar tarafindan varantin 6demesi ihragginin MKK"daki hesabina yapilir. S6z konusu
ddeme giinli vade sonunu takip eden Ugiincii ig giinii olacakur. Odemenin gergeklesmesinden
sonra ilgili tutarlar MKK tarafindan yatirnme: hesaplarina otomatik olarak gegecektir.

Uzlasi ve takas islemleri MKK’nin kurallarina ve ilgili mevzuata uygun sekilde
yapilacaktir. Yatinmecilann varantlardan elde ettigi gelirlerden, dayanak varliga gore, stopaj
kesilmesi séz konusu olabilecektir. Yatinmcilarin varantlardan elde ettigi gelirlere iliskin
vergisel yiiktimliliikleri i3 bu Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 9. béliimiinde “Yatinm
Kurulugu Varantlanmn Vergilendirme Esaslar1” bagligi altinda detaylandinlmgtr.

4.1.13.Yatinm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gergeklesecefi ve nasil hesaplandif,
ddeme veya teslimin nasil yapilacapr hakkinda bilgi

Varantlar vade sonu dayanak varlik degerine gére doniisiime konu olur. Vade sonunda
varant karl1 ise nakit uzlagma gerceklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar degersiz olarak
itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gére varantlarin sagladig: haklari $zetlemektedir.
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ALIM HAKKI VARANTI:

Vade Senunda Dayanak Déniistimiin Gergeklesip
Varhk/Géstergenin Durumu Gerceklesmeyeceﬂ
Dayanak varlik/gosterge uzlagi degeri
isleme koyma fiyatindan biiyiiktir. Varant kardadir. Déniisiim gercgeklesir.

Dayanak varlik/gsterge uzlag: degeri isleme
koyma fiyatina esittir. Varant basa bastir. Déniisiim gergeklesmez.

Dayanak varlik/gésterge uzlagi degeri isleme
koyma fiyatindan kiciktiir, Varant zarardadir. Doniigiim gerceklesmez.,

SATIM HAKKI VARANTL:

Vade Sonunda Dayanak Déniigiimiin Gergeklegip
Yarhk/Géstergenin Durumu Gergeklegmeyecegi

Dayanak varlik/gosterge uzlagi degeri

iglere koyma fiyatindan kiigiiktiir. Varant kardadir. Doniiglim gergeklesir.
Dayanak varlik/gtsterge uzlas: degeri

isleme koyma fiyatina esittir. Varant baga bastir. Déniistim gergeklesmez.
Dayanak varlik/gésterge uzlasi degeri

isleme koyma fiyatindan biiyiiktiir. Varant zarardadir. Déniisiim gerceklesmez.

Karda olan varantlarda vade sonu uzlagi hesaplama yéntemi agagidaki gibidir:

¢ Alm Varant::

(Dayanak Varlik/Gésterge Uzlasi Fiyati — Varant Isleme Koyma Fiyati) * (Doniigiim Orani)
® Satim Varanti:

(Varant Isleme Koyma Fiyat - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Fiyati) * (Déniisiim Oramt)

Dayanak varlik/géstergesi Tiirk Liras diginda farkh bir para biriminde iglem goren varantlarda
uzlagi hesaplamas: yaptlirken ilgili déviz kuru uzlas: degeri ile ¢arpilir.

Bu uzlag1 hesaplamasi sadece karda olan varantlar i¢in gegerli olacagindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmas: durumu, varantlarin karda degil bagabag veya zararda olmasi durumunu
gosterir ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur.

Omek olarak EURUSD dayanak varlig;

Dénilsiim oramt 1/5 (bestebir) (0,2)’dir. Bu her bir varant paymun sagladigi hakkin
degerini ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile déniisiim orani vade sonunda déniisiim
olmas: durumunda EURUSD dayanak varhgmin vade sonu uzlagi degeri ile isleme koyma
fiyatimin arasindaki farkin ne oranda yatirimciya 8denecegini belirler.

Bin adet satim varantinin isleme koyma fiyat1 1,06 iken EURUSD dayanak varliginin
vade sonu uzlagt degeri 1,05 olur ise, varantin yatirimeiya saglayacagi ddeme 2,00TL dir (0,2 x
1.000 (1,06 - 1,05 )). EURUSD dayanak varhgimin vade sonu uzlagi degeri ile isleme koyma

fiyatinin arasindaki farkin endeks ¢arpam ve varant adedi ile ¢arpilmast sonucu elde edilen deger
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yatmmciya nakit vzlagi sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmas:
durumunda varant doniisiimii gergeklesmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bin adet alim varantinin igleme koyma fiyat1 1,04 iken EURUSD dayanak varliginin vade
sonu uzlag: degeri 1,05 olur ise, varantin yatirimeiya saglayacag 6deme 2,00TL dir (0,2 x 1.000
(1,05 - 1,04 ). EURUSD dayanak varliginin vade sonu uzlag1 degeri ile igleme koyma fiyatinin
arasindaki farkin endeks ¢arpam ve varant adedi ile garpilmasi sonucu clde edilen deger
yatiimelya nakit uzlagi sonucunda &denir. Bu deferin sifir va da eksi bir deger olmasi
durumunda varant dSniigiimii gerceklesmez ve varant sific deger ile itfa olur.

4.2.  Dayanak varhiga/dayanak gistergeye iligkin bilgiler

Varantlarin kisa kodlarimin ilk iki harfi dayanak varhii/gbstergeyi temsil eder, Buna gire kisa
kodun ilk iki harfine gére dayanak varliklar asagidaki tabloda verilmistir.

Kisa Kodur | Dayanak Vallk/Gésterge

fIk Tki Harfi

IY BIST 30 Endeksi

UD USD/TRY Diviz Kuru

GU GBP/USD Diviz Kuru

EX EUR/USD Déviz Kuru

PB Brent Petrol Vadeli islem sézlesmesi
DA DAX Endeksi

AL Ons Altin

AG Ons Giimiis

SP S&P 500 Endeksi

DJ Dow Jones Industrial Average Endeksi
NA NASDAQ-100 Endeksi

a) Dayanag) BIST30 Endeksi olan varantlar; Uzlagi hesaplamalarinda referans alinan
** Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat>’, BIST30 Endeksi i¢in Borsa Istanbul tarafindan
vade tarihinde agiklanan BIST30 Endeksi kapanig degeridir. Bu degere Borsa Istanbul
internet sitesinden (www.borsaistanbul.com) ya da veri yaymn kuruluglarindan
ulagilabilir. Herhangi bir sebeble Borsa Istanbul tarafindan Endeks degerinin
ag¢iklanmamasi durumunda son agiklanan endeks degeri referans alinir.

b) Dayanagi DAX Endeksi olan varantlar; Uzlag: hesaplamalarinda referans alinan *'
Dayanak Gasterge Uzlas: fiyat1 ©° DAX endeksi igin Deutsche Boerse AG tarafindan
vade sonu giiniinde agiklanan kapamg degeridir. Herhangi bir sebep ile DBAG
tarafindan giin sonu kapams deferinin agiklanmamasi durumunda bir giin 6nceki
endeks degeri kapanigi baz alinarak hesaplama yapilir. DAX endeksi uzlag: fiyat:
Avro (Eur) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlagi fiyatmin Tirk lirasina
gevrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki EUR/TRY alis kuru kulfaniltr: Eger vade onunda TCMB tarafindan
EDR/TRY do6viz kurunun herhangi Eir~f‘ﬁﬁcbf'ﬁ§ebcblc agiklanmamasi durumunda
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d)

g)

ilgili déviz kuru uzlas: degeri Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur
i¢in vade giin sonunda saat 17:00 de Bloomberg ckranlarinda gérillen EUR/TRY alig
kuru referans alinacaktr.

Dayanak varligi Dow Jones Endeksi olan varantlar: Uzlas: hesaplamalarinda
referans alinan ** Dayanak Gésterge Uzlagi fiyati * vade sonu gitniindeki Dow Jones
Industrial Average Endeksi kapamis degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu
kapams degerinin agtklanmamas: durumunda bir giin 6nceki endeks degeri kapanis
baz alinarak hesaplama yapilir. Dow Jones endeksi uzlast fiyati Dolar (USD)
cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlag: fiyatimin Tiirk lirasina gevrilmesinde vade
sonu saat 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY ahis
kuru kullanilir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun
herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlag degeri
Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg ekranlaninda goriillen USD/TRY alis kuru referans alinacaktr.
Dayanak varh§i Nasdaq-100 Endeksi olan varantlar: Uzlas: hesaplamalarinda
referans alinan * Dayanak Gosterge Uzlag: fiyati * vade sonu giiniindeki Nasdag-
100 Endeksi kapams degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapanig degerinin
agiklanmamast durumunda bir giin Snceki endeks degeri kapamgi baz ahinarak
hesaplama yapilir. Nasdaq-100 Endeksi uzlag fiyati Dolar (USD) cinsinden agiklanan
bir degerdir. Uzlag1 fiyatinin Tiirk lirasina gevrilmesinde vade sonu saat 15:30°da
TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alis kuru kullamlir.
Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir
sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili doviz kuru uzlasi degeri Hesaplama
kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat 17:00 de
Bloomberg BFIX ekranlarinda goriilen USD/TRY alis kuru referans alinacaktir.
Dayanak varhgi S&P500 Endeksi olan varantlar : Uzlasi hesaplamalarinda
referans alinan ** Dayanak Gosterge Uzlagi fiyati ** vade sonu giiniindeki S&P500
Endeksi kapanis degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapams degerinin
agiklanmamasi durumunda bir giin 6nceki endeks degeri kapamist baz alinarak
hesaplama yapilir. S&P500 Endeksi uzlag fiyat Dolar (USD) cinsinden agiklanan
bir degerdir. Uzlas: fiyatinin Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat 15:30’da
TCMB tarafindan agiklanan gdsterge niteligindeki USD/TRY alis kuru kullanilir.
Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir
sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili doviz kuru uzlagi degeri Hesaplama
kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat 17:00 de
Bloomberg BFIX ekranlarinda gériilen USD/TRY alig kuru referans alinacaktir.
Dayanag EUR/USD, USD/TRY,GBP/USD ve EUR/TRY olan varantlar: Uzlas
hesaplamalarinda referans alinan ' Dayanak Gosterge Uzlasit fiyau * vade sonu
giintindeki TCMB tarafindan saat 15:30 da agiklanan ilgili EUR/USD ve GBP/USD
ddviz kuru degeridir. Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kapams degerinin
TCMB tarafindan agiklanmamasi1 durumunda ilgili déviz kuru uzlasi degeri
Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarinda gorilen EUR/USD ve GBP/USD alig kuru
referans alinacaktir.

Dayanag: Brent Petrol olan varantlar: Uziasi hesaplamalarinda referans alinan ©°
Dayanak Gosterge Uzlasi fiyati ©* vade sonu giinfindeki ICE Futures Europe-
Commodities borsasinda iglem goren ICE Brent Petrol Vadeli islem szlesmesi
Futures uzlagi degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu uzlagi degerinin
agiklanmamasi durumunda bir giin griceki“uzlasi degeri baz alinarak hesaplama
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yapilir. ICE Brent Petrol Vadeli islem sozlesmesi Futures uzlag: fiyat1 Dolar (USD)
cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlag: fiyatimin Tiirk lirasina cevrilmesinde vade
sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alig
kuru kullanthr. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun
herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili d6viz kuru uzlasi degeri
Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarinda gorillen USD/TRY alis kuru referans
alinacaktir,

h) Dayanag Ons Altin olan varantlar: Uzlag1 hesaplamalarinda referans alinan *°
Dayanak Gésterge Uzlagi fiyat: ** vade sonu giintindeki Bloomberg BFIX ekraninda
XAUUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas siirekli islem kapanig saati ve
dakikasinda sabitlenen ortamala (mid) degeridir. Bu deger Dolar (USD) cinsinden
agiklanan bir degerdir. Uzlas fiyatinin Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat
15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY ahs kuru
kullantlir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi
bir miicbir sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili doviz kuru uzlas: degeni
Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade glin sonunda saat
17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarinda gorillen USD/TRY alig kuru referans
alinacaktir,

i) Dayanag Ons Giimiig olan varantlar: Uzlag1 hesaplamalarinda referans alman ¢
Dayanak Gosterge Uzlag: fiyat ** vade sonu giiniindeki Bloomberg BFIX ckraninda
XAGUSD kuru i¢in Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli iglem kaparus saati ve
dakikasinda sabitlenen ortamala (mid) degeridir. Bu deger Dolar (USD) cinsinden
agiklanan bir degerdir. Uzlas: fiyatmin Tirk lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat
15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alis kuru
kullamlir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY d6viz kurunun herhangi
bir micbir sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili doviz kuru uzlagi degeri
Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarinda gorillen USD/TRY ahs kuru referans
aliacaktir,

4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gbstergeye iligkin hususlar
a) Dayanak varligin/géstergenin son referans fiyat: veya isleme koyma fiyati

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda ihrag edilecek varantlarin isleme koyma fiyat: EK-
1 deki tabloda belirtilmistir.

b) Nakavt szellikli yatirim kurulusu varantlarnda bariyerin degeri
YOKTUR

¢) Iskontolu Yatirim Kurulugu Sertifikalarinda dayanak varhgin/gbstergenin azami
degeri

YOKTUR.

4.2.2. Dayanak varhgin/gistergenin tiirii ve dayanakvarhk/gdstergeye iligkin detayh bilgi

a) Dayanak varhgin/gbstergenin gecmisi, gegmis performans: ve degiskenligi
hakkinda bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya
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gostergenin piyasa fiyatimin yatinm Kkurnlusu varantmmn/sertifikasinin
vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iligkin esaslar

BIST30 Endeksine dayah varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamasi, islemlerin
gergeklestigi saatler igerisinde Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaktadir, Gergek zamanli
olarak yapilan hesaplamalar finansal veri dagitim firmalan aracihiiyla agiklanmaktadir. Veri
dagitim firmalarindan endeksin gegmis verileri ve performanst temin edilebilir. Borsa Istanbul’un
www borsaistanbul.com adresinden daha detayh bilgilere ulasilabilir.

USD/TRY, EUR/TRY, GBP/USD, EUR/USD diviz kurlarina dayali varantlar:
D&viz kurlarina dayali varantlarda dayanak varhga iligkin anlik ve gegmis donem bilgilerine yerli
ve uluslarasi finansal veri dagrticilarindan ulagilabilmektedir. TCMB tarafindan da her giin saat
15.30 da g8sterge niteliginde kurlar belirlenmektedir. Daha detayl bilgi igin www.tcmb.gov.tr
adresinden yararlanilabilir.

DAX Endeksine dayah varantlar: DAX Endeksi hakkinda detayli bilgiye Deutsche
Boerse AG’den ve/veya www.deutsche-boerse.com adresinden ulagilabilir. DAX Endeksinin
gegmis verileri ve performansi veri dafitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi
hakkinda bilgiye ulagmak i¢in ulusal /uluslararast bilgi saglayicilara bagvurulabilir.

S&P500 Endeksine dayahi varantlar: S&P500 Endeksi hakkinda detayl bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. S&P500 Endeksinin ge¢mis
verileri ve performans: veri dagiim firmalanindan saflanmaktadir. Endeksin degiskenligi
hakkinda bilgiye ulagmak igin ulusal /uluslararas: bilgi saglayicilara basvurulabilir.

Nasdaq-100 Endeksine dayah varantlar: Nasdag-100 Endeksi hakkinda detayh bilgiye
www .nasdaq.com adresindeki internet sitesinden ulag:labilir. Nasdaq-100 Endeksinin gegmis
verileri ve performans: veri dafitim firmalanindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi
hakkinda bilgiye ulagmak igin ulusal /uluslararasi bilgi saglayicilara bagvurulabilir.

Dow Jones Endeksine dayah varantlar: Dow Jones Endeksi hakkinda detayli bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulasilabilir. Dow Jones Endeksinin gegmis
verileri ve performanst veri dagitim firmalarnindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi
hakkinda bilgiye ulagmak igin ulusal /uluslararas: bilgi saglayicilara bagvurulabilir.

Dayanag Ons Altin olan varantlar: Ons Altin varantlarinin gdstergesi 1 ons altin’in
Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varligin gegmis verileri , performansi ve degiskenligi
hakkinda verilere ulusal fuluslararasi bilgi saglayicilardan ulagilabilinir. Vade sonunda XAUUSD
kuru i¢in kullanilan degere de Bloomberg BFIX ekranlarindan ulasilabilinir.

Dayanag Ons Giimily olan varantlar: Ons Giimiis varantlarinin gdstergesi 1 ons
glimiis'iin Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varligin gegmis verileri , performans ve
degiskenligi hakkinda verilere ulusal /uluslararasi bilgi saglayicilardan ulagiiabilinir.Vade
sonunda XAGUSD kuru igin kuilanilan degere de Bloomberg BFIX ekranlarindan ulasilabilinir.

Dayanag Brent Petrol olan varantlar: Petrol varantlarinin dayanak gostergesi ICE
Futures Europe-Commodities borsasinda islem goren ilgili Brent Petrol vadeli islem
sozlesmesinin Dolar (USD) doviz kurundan fiyatidir. Detayll bilgiye www.theice.com
adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Dayanak géstergenin gegmig verileri ve performansi
veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Dayanak gostergenin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagmak igin ulusal /uluslararas: bilgi saglayicilara bagvurulabilir,
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b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihraggisinin unvan ile ISIN kodu
YOKTUR.

c) Dayanak gésterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihraco tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tanim ile endeksin ihragq
tarafindan  olusturulmadigy durumlarda endeksin kimin tarafindan
olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

YOKTUR

d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul

kiymetin agirh# ve menkul kiymetlerin ihragailarmin unvanlan ile ISIN
kodlan

YOKTUR.

€) Dayanak varhk/gGsterge yukarda yer alan Kkategorilerden hi¢birine
girmiyor ise konuya ilisgkin bilgi

* Dayanagi USD/TRY olan varantlar :

Dayanak varlik 1 Amerikan Dolan (USD )’'min Tiirk Liras1 (TL) degeridir. Vade sonu giiniindeki
TCMB tarafindan saat 15:30 da agiklanan ilgili dviz kuru degeri vade sonu uzlag1 degeri olarak
kullamlir. Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kapanis degerinin TCMB tarafindan
actklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlagt degeri Hesaplama Kurulusu tarafindan
hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonu saat 17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarinda gorillen
USD/TRY alis kuru referans alinacaktir.

S6z konusu varantlarin kisa kodlan “*'UD”’ harfleri ile baglamaktadir.

* Dayanagi EUR/USD olan varantlar :

Dayanak varhk 1 Euro ( EUR Y’nun Amerikan Dolar (USD) degeridir. Vade sonu giintindeki
TCMB tarafindan saat 15:30 da agiklanan ilgili déviz kuru degeri vade sonu uzlag: degeri olarak
kullamiir Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kapams degerinin TCMB tarafindan
agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlagi degeri Hesaplama Kurulusu tarafindan
hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonu saat 17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarinda gériilen
EUR/USD alis kuru referans alinacaktir.

S6z konusu varantlarin kisa kodlar1 *’EX’? harfleri ile baslamaktadir.
* Dayanag: GBP/ USD olan varantlar :

Dayanak varlik 1 Ingiliz Sterlini ( GBP Y'nin Amerikan Dolari (USD) degeridir. Vade sonu
giniindeki TCMB tarafindan saat 15:30 da agiklanan ilgili ddviz kuru degeri vade sonu uziag:
degeri olarak kullamlir. Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kapanig degerinin TCMB
tarafindan agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlagi degeri Hesaplama Kurulusu
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade gln sonu saat 17:00 de Bloomberg BFIX
ekranlarinda gérillen GBP/USD alis kuru referans alinacaktir.

S6z konusu varantlarin kisa kodlart ©’GU”’ harfleri ile baglamaktadir.

4.2.3. Dayanak varhfvgbstergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya édeme
d@]g&lanmalarl/karjsddxklprlna neden olan olaylarn agiklanmas:
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BIST30 endeksi dayanak varlig: olan varantlarda, endeksi olugturan hisse senetlerinin
fiyatinda degisime yol acabilecek, sirketler 6zelinde ya da makro ekonomik diizeyde etmenler
agirliklan oraninda endeksi de etkileyecektir.

USD/TRY, EUR/TRY,GBP/USD VE EUR/USD dayanak varlikl: varantlarda degisim,
$6z konusu para birimlerine olan arz/talep, ilgili tlkelerdeki enflasyon, bu iilkelerdeki faizlerin
genel dilzeyi, siyasi ve politik faktérler ve ilgili tilkelerdeki sermaye hareketlerine iliskin yasanan
degisim ve diger doviz diizeylerini etkileyen faktérlere baghdir.

DAX, S&P500, NASDAQ-100 ve Dow Jones Endeksi dayanak varlig olan varantlarda ,
endeksi olugturan paylarin fiyat degisimi, agirliklar: oraninda endeksi de etkileyecektir.

ONS Altin dayanak varlig olan varantlarda, global altin fiyatlarim etkileyen her tiirli
gelisme dayanak varligan fiyatim da etkileyecektir.

ONS Giimiis dayanak varlig1 olan varantlarda , global giimiis fiyatlarini etkileyen her
tlirlit gelisme dayanak varlik fiyatim da etkileyecektir.

Brent Petrol dayanak varlipi olan varantlarda , global Petrol fiyatlarin: etkileyen her tiirlii
geligme dayanak varlik fiyatin: da etkileyecektir.

Pay veya Pay sepeti dayanak varligi olan varantlarda; paylarin kendi degeri , ilgili sirketin
kendisi,mali yapisy,bulundugu sektor, genel pay piyasasi dinamikleri, vergi ve diger mevzuat
veya yerel yada global ekonomik gelismeler veya beklentiler ve daha pek ¢ok etken varantin
degerini etkileyecektir.

Pamuk dayanak varlif1 olan varantlarda, global pamuk fiyatim etkileyen her tiirli geligme
dayanak varlik fiyatum da etkileyecektir.

Bu ifadclere ek olarak dayanak varlik/gbrterge’nin farkh para birimleri ile iglem g&rmesi
durumunda ilgili déviz kurunda olugabilecek fiyat dalgalanmalan da varantlarin degerini
etkileyecektir.

4.2.4. Dayanak varhkta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin
ihrag edilen yatinm kurulusu varantimi nasil etkileyecegine iliskin diizeltme
kurallan

Dayanag BIST30 endeksi olan varantlar: Endeksin hesaplamasint yapan Borsa’'min s6z
konusu endeksin degerinde degisim yaratacak herhangi bir uygulamaya gitmesi durumunda,
dayanagi BIST30 olan varantlarm da degerinde degisim s6z konusu olabilecektir, Hesaplama
kurulusu s6z konusu degisikliklere iliskin uygun olan sekilde diizenlemeler yapacaktir. S6z
konusu degisikliklerin diizenlemeye giris tarihi de hesaplama kurulusu tarafindan tespit
edilecektir. Varant fiyatimin ayarlanmasina iliskin yapilacak hesaplama degisikliklerinde ilgili
dayanak varligmn islem gbrdligli borsa, vadeli islemler ve opsiyon sozlesmeleri, 8diing
piyasalannda kullamlacak ayarlama yéntemleri dikkate alinacak olup, yéntemin netlesmesini
takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklama yapilarak yatinmeilara duyurulacaktir.

Dayanag USD/TRY, EUR/TRY,GBP/USD, EUR/USD olan varantlar: Para degerinden
sifir atilmasi gibi piyasa kogullan disindaki nedenlerden kaynaklanan deger degisikligini
etkileyecek faktorler, gerekli ayarlama yontemleri kullamilarak varant degerine yansitilacaktir.
Hesaplama kurulusu tarafindan yapilacak degisiklikler KAPta yaymlanarak yatinmcilara
duyurulacaktir.

Dayanagi Pay veya Pay sepeti olan varantlar: Dayanak teskil eden payda bir 6zsermaye
hali yagsandig takdirde séz konusu dayanak-payhn'&eﬁgri ile ilgili varantin isleme koyma fiyat:

arasindaki baglantt bozulacagimdan, bu ._b;gg!af_'rmyl esﬁihaline getirmek hesaplama kurulusu
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tarafindan yapilir. Hesaplama kurulusu ayarlama igleminin tespitini yapar ve gerek gordiigii
takdirde , ilgili paymn islem goérdiigii diger spot ve tirev piyasalarda uygulanan ayarlama
yontemlerini de rehber alarak bir ayarlama metoduna karar verir. Hesaplama kurulugu
uygulamaya karar verdigi ayarlama metodunu, uygulamaya koyma tarihini ve olasi vergi
uygulamalan ve/veya mevzuat agisindan dogurabilecegi sonuglari kamuya agiklamakla
yikimlidlir. Olagan temettiler ayarlama gereksinimi dofurmaz. Varant sahibi, paylarin
sahiplerine verdigi temettii hakkina ve/veya bedelsiz pay hakkina sahip degildir.

Dayanag1 Brent Petrol olan varantlar: ICE Brent Petrol Vadeli kontratlan Intercontinental
Exchange tarafindan ihrag edilmektedir ve vadeli kontratlarin degerini etkileyebilecek her tiirlii
degisiklik Intercontinental Exchange tarafindan agiklanmaktadir. Bu degisikliklerin, ilgili varant
ozelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulugu tarafindan incelenip, yine Hesaplama
Kurulugu’nun uygun gérdiigil sekilde diizenleme yapilacak ve kamuya bilgi verilecektir.

Dayana§ Pamuk olan varantlar: ICE Futures U.S. — Commodities borsasinda islem géren
ICE Pamuk No.2 kontratimin fiyatim etkileyecilecek her tiirlil degisiklik ilgili borsa tarafindan
aciklanmaktadir. Bu degisikliklerin, ilgili varant 6zelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama
Kurulugu tarafindan incelenip, yine Hesaplama Kurulugu’nun uygun gérdiigii sekilde diizenleme
yapilacak ve kamuya bilgi verilecektir,

Dayanag1 DAX, S&P500 ,NASDAQ-100 ve DowlJones endeksi olan varantlar: Endeksin
hesaplamasimi yapan iligkili borsamin sz konusu endeksin degerinde degisim yaratacak herhangi
bir uygulamaya gitmesi durumunda, dayanagi DAX, S&P500 NASDAQ-100 ve DowJones
olan varantlarin da degerinde deBisim sz konusu olabilecektir. Hesaplama kurulusu séz konusu
degisikliklere iligkin uygun olan sekilde diizenlemeler yapacaktir. S8z konusu degigiklikierin
diizenlemeye girig tarihi de hesaplama kurulusu tarafindan tespit edilecektir. Varant fiyatinin
ayarlanmasina iligkin yapilacak hesaplama degisikliklerinde ilgili dayanak varligin islem
gordiigi borsa, vadeli islemler ve opsiyon sézlesmeleri, 6diing piyasalarinda kullamlacak
ayarlama y&ntemleri dikkate alinacak olup, ytntemin netlesmesini takiben Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda agiklama yapilarak yanrimeilara duyurulacaktir.

4.3.  Diger Hususlar
4.3.1 Piyasa Bozulmas: :
Asagidaki durumlarda Piyasa Bozulmasinin gergeklestigi kabul edilecektir;

e Dayanak varhigm/gostergenin ve/veya bir bileseninin, kendisi ve/veya bir tlirevinin
iglem goérdiigli borsalarda askiya alinmasi, sinirlandirilmasi, iglem sirasinin
kapatilmas1 ve benzeri durumlar ile s6z konusu dayanaklarda ve /veya tlirevlerinde
islem yapmanin engellenmesi

o Dayanak varhgin/gdstergenin veya bir bilegeninin veya varantin degerlemesinde ve
tdemelerde kullanilan para birimlerinden bir veya bir kaginda iglem yapmanin
miimkiin olmamasi, ilgili para biriminin iilkesinde moratoryum, konsolidasyon
veya diger kisitlayic: énlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye piyasassi
islemlerine vergi ve yeni mevzuat uygulamalarinin yiiriirliige girmesi.

o Dayanak varlifa veya Dayanak varlifin bir bilegenine dayali vadeli iglem ve
opsiyon sézlegmeleri dahil tiirev {iriinlerinin islem gordiigli borsalarda referans fiyat
belirleme , islem yapma pozisyon alma ve riskten korunma isiemlerine engelleyici,

geciktirici veya ek maliyet yaratan bir- duz%nleme veya olayin ger¢eklesmesi
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Piyasa bozulmalarinin tespiti ve bunlann ilgili varantlara etkisi Hesaplama
Kurulusu tarafindan tespit edilecektir ve varant sahiplerine KAP’ta agiklama yapilarak
duyurulacaktir. Hesaplama kurulusu olusan piyasa bozulmalarini kendi tercihine dayanarak
varant iglemleri ve riskten korunma islemlerine Snemii bir etkisi olmadig nedeni ile Piyasa
bozulmasi olarak nitelendirmeyebilir.

Yukarida bahse konu piyasa bozulmalar ile smirli olmayarak , ayrica ihragci
kurulus ve/veya ilgili dayanak varlii/gostergeyi etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri ,
mahkeme Kararlari , SPK diizenlemeleri nedeni jle varantlarda ve/veya risk yonetimi
amaciyla islem yapilmasi gereken iligkili varliklarda/géstergelerde islem yapamama, ek
maliyet olugumu gibi durumlar yasandig: takdirde ihrage agagidaki uygulamalardan birini
tercih edebilir;

a) Piyasa bozulma etkisini yok saymaya karar vererek eski standart yontemler ile
uygulamaya devam etmek

b) Islem gergeklesmeyen, referans fiyat olusmayan dayanak varliklar/g6stergeleri
muadil olduguna karar verdigi dayanak varliklar ile degistirmek

¢) Varantlar erken itfa etmek

lhrager piyasa bozulmalarn ve/veya yukanda listelenen durumlar ve benzeri
gereklilik hallerinde ihrag ettigi varantlarin sundugu /sunacag haklan saglayamaz yada
saglayamayacagim &ngoriir ise ilgili hukuki kurallar ¢ergevesinde ihrag ettigi varantlan
yaurimeilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve kosullarim
beklemeksizin itfa ettirebilir. Bu gibi durumlarda hukuki kurallar dahilinde olcak sekilde
ihregc1 tarafindan yatirimeilara resmi kuruluglar vasitas: ile hesaplanan ve aciklanan tutarda
ddeme yapilacaktir, bu hesaplama ve demenin séz konusu olaganiistii durumlar nedeni ile
gecikmeye marus kalabilir, [hragei tim bu durumlar ile ilgili KAP’ta bilgi vermek ile
yikiimliidiir. Aynca ihragcr gerek gordiiggi durumlarda mevzuat ve hukuk dahilinde
olmast sart1 ile [zahname maddelerini de degistirme hakkina sahiptir. Degisiklikler KAP’ta
yayimlanmalarinin ardindan ytirtilige girecektir.

4.3.2. Yasal Aciklama:
BIST30 Endeksi Yasal Uyar;

BIST30 Endeksi sadece BIST tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup, endekse
iligkin tiim fikri haklar ile sinaj miilkiyet haklari tamamen BIST’e aittir. BIST, endeksin veya
endeks iginde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamhigi konusunda garanti
vermedigi gibi bu endeksin hesaplanmasinda kullamilan verilerin hatah olmasindan, hesaplama
ve/veya yayminda olugabilecek veya endeksin bir finansal fiirine uygulanmasindan
kaynaklanabilecek hata, yanhshik, gecikme ve/veya ihmalden dolay:r higbir sorumluluk kabul
etmez. BIST, endekse dayali olarak olusturulan T.Garanti Bankas: A.S. BIST30 Yatirtm
Kurulugu Varantlarina higbir sekilde Sponsor, garantdr veya kefil olmadigi gibi, endeksin bu
finansal driln igin kullanilmis olmasi, bu finansal {iriintin BIST tarafindan uygun bulundugu veya
tavsiye edildigi anlarmina gelmez.

Borsa Istanbul A.S. logosu ve markalarina iligkin tiim fikri haklar ile sinai millkiyet
haklar1 tamamen Borsa Istanbul’a aittir, Borsa Istanbul higbir surette, is bu dokiimanda
tanimlanmig varantlann ihrag edilmesine sponsorluk etmemekte, garantér ve kefil olmamaktadir.
Supheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki Borsa Istanbul tesim uzlagt fiyatinin
dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin, he:,gingi bir garanti vermemekte olup, Borsa
Istanbul’un varantlar ile ilgili olarak uygqiax%jﬁorsh%:lim uzlast fiyatinin hesaplanmasinda
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olugabilecek herhangi bir hata, yanhslik, gecikme ve/veya ihmalden veya uzlag: fiyatinin finansal
bir tirline uygulanmasindan dolay1 her hangibir sahsa karg1 hi¢bir sorumlulugu olmayacaktir.

DAX Endeksi Yasal Uyarg:

DAX Endeksi Deutshe Boerse AG tarafindan hesaplanip yayimlanmakta ve DAX
terimi Deutsche Boerse AG’nin markas olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse
AG tarafindan sponsor edilmekte ve korunmaktadir. Deutsche Boerse AG, DAX
endeksinin kullanimindan elde edilen sonuglara ve/veya sizii gegen endeksin herhangibir
glinde veya zamandaki rakamsal degerine iliskin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan
veya taahhiitte bulunmamaktadir. Deutsche Boerse AG DAX endeksi’ndeki herhangi bir
hata sebebiyle herhangi bir kisiye kargi sorumlu olmayacaktr.

Bloomberg Yasal Uyar:

“"Bloomberg™ , “BFIX" ve Bloomberg para birimi ve sabitleme isimleri
Bloomberg Finance LP ve istiraklerinin hizmet markasidir. Kollektif olarak bu isimler
Bloomber olarak anilmaktadr.

ICE Yasal Uyan :

ICE Futures ve ICE Data ihragciya bir lisans anlagmast ile varantlarda fiyatlama
igin fiyat verilerini kullanma izni vermistir. Ancak verilen haklan ICE Futures ve ICE
Data‘ya aittir. Fiyat bilgisi oldugu gibi verilmekte , ICE Futures ve ICE Data tarafindan
higbir gekilde fiyatin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna dair bir garanti ve beyan
verilmemektedir. Fiyat verisinin kullannmindan dolayr herhangi bir sahsa karsi higbir
sorumlulugu yoktur.

NASDAQ-100 Endeksi Yasal Uyar :

Menkul  kiymetler, Nasdal Inc. Veya bagh kuruluslan tarafindan
desteklenmez,onaylanmaz, satilmaz veya tamtilmaz ( Nasdagq, bagh kuruluslan ile birlikte
’Nasdaq™” olarak anilir). Nasdaq, menkul kiymetlere iliskin agiklamalarin ve aciklamalann
yasalligini veya uygunlugunu veya bunlarin dogrulugunu veya yeterliligini devretmemistir.
Nasdaqg,menkul kiymetlerin sahiplerine veya halkin herhangi bir liyesine , genel olarak
menkul kiymetlere veya 6zel olarak Uriin(ler)e yatirim yapmanin tavsiye edilebilirligi veya
Nasdaq-100 Endeksi’nin genel borsa performansini izlemek igin yeterlilipe sahip olduguna
dair agik veya zimni higbir beyan veya garantide bulunmamaktadir. Nasdaq,’1n Banka ile
tek iligkisi , Nasdaq belirli ticari unvanlanmin lisanslanmasi ve Banka ve menkul kiymetlere
bakilmaksizin Nsadaq tarafindan belirlenen , olusturulan ve hesaplanan Nasdaq-100 ‘iin
kullanimidir. Nasdaq ‘in , Nasdaq-100 Endeksini belirlerken |, olustururken veya
hesaplarken Banka veya menkul kiymetlerin sahiplerinin ihtiyaglarim dikkate alma
yikiimliiligt yoktur. Nasdag, ihrag edilecek Uriin(ler)in zamanlamasinin , fiyatlarimn
veya miktarlarinin belirlenmesinden veya menkul kiymetlerin nakde gevrilecegi denklemin
belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bunlara dahil olmamustir.
Nasdaq , menkul kiymetlerin idaresi , pazarlanmasi veya alim-satimu ile baglantily olarak
higbir sorumlulugu yoktur.

NASDAQ, NASDAQ-100 VEYA BURADA BULUNAN VERILERIN
DOGRULUGUNU VE/VEYA KESINTIS{Z HESAPLANACAGINI GARANTI ETMEZ.
NASDAQ, NASDAQ-100 VEYA BURADA BULUNAN HERHANGI BIR VERI
KULLANIMINDAN BANKA , URUN(LER)IN SAHIPLERI VEYA BASKA BIR Kisi
VEYA KURULUS TARAFINDAN ELDE EDILECEK SONUCLARA {LISKIN ACIK
VEYA ZIMNI HICBIR GARANTI VERMEZ. NASDAQ, NASDAQ-100 VEYA
BUNLARDA BULUNAN HERHANGI BIR* VERI"ILE ILGILI HICBIR ACIK VE
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ZIMNI GARANTI VERMEZ VE SATILABILIRLIK » BELIRLI BIR AMACA
UYGUNLUK VEYA KULLANIMA ILISKIN TOM GARANTILER! ACIKCA
REDDEDER. YUKARIDA BELIRTILEN HUSULARDAN HERHANGI BIRINI
SINIRLAMAKSIZIN,NASDAQ; HERHANGI BiR KAR KAYBINDAN VEYA OZEL,
ARIZI, CEZAl, DOLAYLI VEYA SONUC OLARAK ORTAYA CIKAN
ZARARLARDAN HICBIR DURUMDA, BU TUR HASARLARIN OLASILIGI
BILDIRILMI§ OLSA DAHI HICBIR DURUMDA SORUMLU OLMAYACAKTIR,

Nasdaq, Nasdaq -100 Endeksi , NDX, ve Nasdaq-100, Nasdagq Inc. ‘in ( Istirakleri
iler birlikte “’Nasdaq’* olarak anilir) tescilli ticari markasidir ve Namka tarafindan
kullanimi igin lisans verilmigtir. Uriin(ler) yasalliklan veya uygunluklan konusunda
Nasdagq tarafindan goriig agiklanmamaktadir. Menkul kiymetler , nasdaq tarafindan ihrag
edilmez, onaylanmaz, satilmaz veya tanitilmaz. NASDAQ URUNLERLE ILGIL! HICBIR
GARANTI VERMEZ VE HICBIR SORUMLULUK KABUL ETMEZ,

S&P DOW JONES INDICES Yasal Uyar :

S&P500 ve Dow Jones Industrial Averaga Endeksi , S&P Dow Jones Indices
LLC’nin ve/veya istiraklerinin bir triiniidiir ve Banka’mn kullanimu igin lisans edilmigtir.
Tim haklan saklidir. S&P Dow Jones Indices LLC’nin yazili izni olmaksizin tamamen
veya kismen ¢agalulmas: veya daBitimina sokulmasi yasaktir. S&P Dow Jones Indices
LLC endekslerinden herhangi bir tanesi icin daha fazla bilgi edinmek istiyorsaniz, liitfen
www.spdji.com adresini ziyaret ediniz. S&P » S&P Global’in tescilli markasidir ve Dow
Jones , Dow Jones Trademark Holdings LLCnin tescilli ticari markasidir. S&P Dow Jones
Indices LL.C’nin Dow Jones Trademark Holdings LLC’nin ,istiraklerinin veya ligiincii
sahus lisans verenlerin higbiri, herhangi bir endeksin temsil ettifini belirttigi bir varlik
sinifin1 veya piyasa sektoriinil dogru bir sekilde temsil edebildigine dair agik ve zimni
higbir beyan veya garantide bulunmamaktadir ve S&P Dow Jones Indices LLC’nin, Dow
Jones Trademark Holdings LLC’nin , istiraklerinin veya iigiincit sahus lisans verenlerinin
higbiri, herhangibir endeksteki veya iceriginde yer alan verilerdeki herhangi bir hata ,
atlama veya kesintiden dolayi sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P, ISTIRAKLERI VE UCUNCU SAHIS LISANS VERENLERI,
HIZMETLERDE YER ALAN VERILER , BILGILER. YAZILIMLAR, URUNLER
VEYA HIZMETLERIN KULLANIMI NETICESIN DE ELDE EDILEN SONUCLAR DA
DAHIL HIZMETLERLE VEYA HIZMETLERIN PERFORMANIYLA ILGIL1
OLARAK SATILABILIRLIK VEYA BELIRLI BIR AMACA VEYA KULLANIMA
UYGUNLUK DA DAHIL OLMAK UZERE ACIK VEYA ZIMNI HiCBIR BEYAN VE
GARANTIDE BULUNMAMAKTADIR VE TOM BU BEYAN VE GARANTILER]
BURADA REDDETMEKTEDIR. Belirli bir yatinma veya menkul degere , kredi notuna
veya hizmetlerde sunulan bir yatinm veya menkul degerle ilgili gézlemlere atfta
bulunulmasi, s6z konusu yatirimm veya menkul kiymetin satin alinmasi, satilmast veya
elde tutulmasi veya bagka bir yatirim kararinin verilmesi yoniinde bir tavsiye olmadig: gibi
herhangi bir yatinmin veya menkul kiymetin uygunluguna dair bir degerlendirme
mahiyetinde de degildir. Abone, yénetimi , ¢alisanlari, damismanlan ve/veya miigterileri,
yaunm kararlart veya isle ilgili diger kararlari alirken Hizmetlere degil kendi beceri,
muhakeme ve deneyimlerine itimat ederek hareket etmelidir.S&P , Hizmetlerin sunumunda
fidiisyer gdrevi gormedigi gibi fiditsyer olarak hareket ettigi seklinde kabul edilmeyecektir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSL_AR
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5.1.  Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilkmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun verecegi onay ve ilgili diger makamlardan alinacak
uygunluk sonras ihrag gergeklestirilecek ve islem gormeye baglayacaktir.

3.1.2. Halka arz edilen yatinm kurulusu varantlarinin toplam adedi ve miktan

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda toplam 1.200.000 TL itibari degerli
120.000.000 adet varant ihrag edilecektir. Her varanta ait itibari deger ve toplam adet bilgisi
detay1 EK-1 deki tabloda belirtilmistir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Varant Paylan ilk islem g&rme tarihi ve son islem giinil tarihi arasinda BIST
Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazan’nda piyasa yapicilik sati kotasyonu aracilig ile halka arz
edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat sabitlemesi yoktur. Garanti Yatinm tarafindan
verilen satis kotasyonlar: halka arz fiyatini teskil etmektedir ve piyasa sartlanna gore stirekli
duizeltilecektir. Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu’nda yer alan Yatinm Kurulusu Varantlan /
Sertifikalart 24.06.2024 tarihinde ihrag edilecektir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
belirtilen Yatirim Kurulugu Varantlan 25.06.2024 tarihinde BIST’de islem gorecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sckli

Ihrag edilecek Yatirim Kurulusu Varantlar1 / Sertifikalan borsada satts yontemi ile BIST
Yapilandirilmis Urlinler ve Fon Pazari’nda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama
yontemi ile halka arz gergeklestirilmeyecektir. Varant ihrag fiyat1 BiST Yapilandirlmig Uriinler
ve Fon Pazari’nda islem gbrmeye basladig anda Garanti Yatinm tarafindan verilen satig
kotasyonudur. Bu fiyattan iglem yapmak isteyen yatirimeilar emir iletimine aracilik veya islem
aracihgina yetkili herhangi bir yatinm kurulugu vasitasiyla BIST de gergeklestirilecek alim
islemi ile halka arza katilabilir.

5.14. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Yatinm Kurulusu Varantlan / Sertifikalari halka arzmda talep toplama yéntemi
kullanilmayacagindan asgari ve azami miktarlar s6z konusu degildir. Ancak Varant ihra¢ miktan
SPK tarafindan onaylanan ve isbu bu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile halka arz edilen varant
pay adedi ile simrlidir.

5.1.5. Yatirnm kurufusu varant almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarn
bedellerinin Sdenme yeri ve sekli ile teslim sfiresi de dahil yatinm kurulusu
varantlarinin teslimine iliskin bilgi
a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varantlarimn bedellerinin

Gdenme yeri ve gekline iliskin bilgi -,
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BIST Yapilandirlous Uriinler ve Fon Pazar’nda iglem goérecek olan varantlarin halka
arzi, borsada satts yontemi ile gergeklestirilecektir. Thraca katilmak isteyen yatinmeilar, emir
iletimine aracilik veya islem aracilifina yetkili her hangi bir arac1 kurum tizerinden verecekleri
emirler ile taleplerini gergeklestirebileceklerdir. Araci kurumlarin misterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve stzlesme yapmadan énce varantlarin isleyis
esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimlilikleri ve s8z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve
igerigi TSPB tarafindan belirlenen Varantlara lliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalan ve bu
formu miisterilerine vermeleri zorunludur.

b) Yatirim kurulusu varantlarmn teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlar, satigin tamamlanmasim miiteakip
Sermaye Piyasasi Mevzuati gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenmeye baglanacaktrr. Varantiar Kurul tarafindan izahname onayim takiben, tertipler halinde
ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun onaylanmasima miiteakiben MKK kayitlarina
alinacaktir. Varantlar satig sonrasi iki is gunil icerisinde takasin gerceklesmesinin ardindan
yatinmeilarin kendi hesaplarinda kayden izlenebilecektir.

3.1.6. Halka arz sonuglarmn ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek yatim kurulusu varantlarmin  borsada sattg ySntemiyle BIST
Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazari’nda halka arzi sonrasinda gergeklestirilecek piyasa
yapicthk islemleri KAP aracilifiyla giinliik olarak kamuya duyurulacaktir,

5.1.7. Basvuran yatirimalar tarafindan satiy fiyatimn iizerinde 6denen tutarlarin iade
sekli hakkinda bilgi

Yatinm kurulugu varantlar talep toplama y&ntemi ile halka arz edilmeyecegi igin halka
arz sonras satig fiyatimin iizerinde 6denen tutarlarin iadesi sz konusu olmayacaktir.

5.1.8. Yatinm kurulusu varantlarmin satiginin ne zaman ve hangi sartlar alnda iptal
edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecedi hakkinda agiklama

Thragg1 Varant ihracinit kaydi ihrag tarihi 6ncesinde iptal etme hakkim sakli tutmaktadir.
Kaydi ihrag tarihi sonrasinda, ihrage1, kontrolii disindaki sebeplerle Varantlar uyarinca meveut
olan yiiklimliiliiklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykin veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iliskin riskten
korunma pozisyonlanm siirdéirmesinin yasal veya uygulanabilir olmadigim tespit etmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmak iizere yurirlikteki kanunlarin izin verdigi slgiide
Varantlan erken itfa edebilir. Thrageinun Varantlan erken itfa etmesi durumunda, Ihrage
uygulanacak hukukun izin verdigi dl¢iide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin,
her bir Varant hamiline Hesaplama Kurulugu tarafindan gercek piyasa degeri olarak belirlenen
tutardan Dayanak Varliga/Géstergeye bagli riskten korunma islemlerinin yerine getirilmemesi
sebebiyle yaptig1 masraflan gikardiktan sonra elde edilen tutan Gdeyecektir.

“2.1.77,72.1.14”,72.1.17" ve “4.2.4” no’lu boltimlerdeki hususlar sakls kalmak kaydiyla,
Thragg1 Varantlarin ihracini agagidaki sebepler de dahil olmak tizere herhangi bir sebeple iptal
edebilir: i




N . ihrageinin varantlar gercevesinde yiikiimliilitklerini yerine getirmesinin veya varantlara
iligkin riskten korunma islemlerinin hukuka aykir1 veya makul bir degerlendirme gergevesinde
imkansiz hale geldigini tespit etmesi,

* Her tiirlti vergi artisi ve difer varant ihrag stireclerinde maliyetlerin $nemli olarak artigi,

. ° Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmast olayinin gergeklestiginin tespit
edilmesi, dayanak varlik/g6stergenin hesaplanmasim engelleyen unsurlarin meydana gelmesi,

» Ilgili dayanak varligin/gSstergenin islem sirasiminn kapafilmas, likidite veya piyasa
kosullaninin 6nemli Slgiide olumsuz etkilenmesi,

* Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yikiimliilitklerini yerine getirememesi, ihragg
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas;,

5.1.9. Yatinmalara satm alma taleplerini geri ¢ekme imkan) veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2.  Dagtim ve tahsis plam

5.2.1. Satism birden fazla iilkede aym anda yapildif durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

Isbu dokiiman kapsaminda Banka’nin yurtdisinda satis1 6ngoriilen varant halka arzi
bulunmamaktadir.

5.2.2. Halka arzda yatinmalara tahsis ve dagitim esaslar: hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis yatinm kurulusu
varanti miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3.  Yatirnm kurulusu varantlarimmn satiy fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi
yontem ile nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci

Ihrag edilecek her tertip varant igin ilk satig fiyat, Varantin Borsa’da islem gdrmeye
baslayacag giin, seansin baslamasindan en geg bir ig glnti dnce 6zel durum agiklamas: yoluyla,
ihrageinin www. garantibbva.com.tr adresli internet sitesinde, Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler
AS§’nin  www.garantibbvayatirim.com.tr  ve Kamuyu Aydilatma  Platformu’nda
(www kap.org.tr) kamuya duyurulacaktir. S6z konusu satig fiyat sadece seansin ilk agiliginda
uygulanacak fiyattir. Varantin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan itibaren varant satis fiyati
degisiklik gosterebilir ve varantin seans boyunca agilis fiyatindan islem gormeye devam etmesi
esas degildir. Varantlarin BIAS ta islem gormeye baglamas: ile birlikte kotasyon fiyatt verilmeye
baglanacak ve sonrasinda alim/satim fiyatlar: stirekli olarak degisiklik gosterebilecektir.

Varantin satis degeri, dayanak varlik/gésterge fiyan, varantin isleme koyma fiyati, vadeye
kalan giin, temettii beklentisi, piyasa faiz oranlar ve ihrager tarafindan beklenilen &rtiik oynaklik
temel alinarak opsiyon fiyatlama ybntemleri kullamlarak hesaplanacak olup, ayrica arz talep
dengesi, piyasa kosullan ve likidite sartlar1 da 'Sa'ﬁ$=ﬁy{§tml etkileyebilecektir.
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Varant fiyatinin hesaplanmasinda, s6z konusu varanti alan yatinnmeilann elde etmis oldugu
haklarin degerinin yani sira, kar marjL, her tiirlit masraflar, yénetim ticretleri ve diger ticretlerle
birlikte opsiyon fiyatlama yontemleri kullanilacaktir,

5.4.  Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug merkezi Nispetiye Mahallesi, Barbaros Bulv.
No:96 Cifi¢i Tovvers Kule 1 Kat:5-6 Besiktag/Istanbul adresinde mukim Garanti Yatinm
Menkul Kiymetler A.S. olacaktir.

5.4.2. Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve §deme kuruluslarimn isimleri:
YOKTUR.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Banka tarafindan ihrag edilmesi planianan yatinm kurulusu varantlarinin ihrag
iglemleminden vadelerine kadar olan dénem boyunca Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan damsmanlik hizmeti ile SPK’nin [11-37.1 sayth Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere 1ligskin Esaslar Hakkinda Tebl; g’nin 51. Maddesinin 3. Fikras: kapsaminda halka
arza aracthk hizmeti alinacakur.

Yiklenimde Bulunulan Ytklenimde Butunulmayan
Yattrim Kurulusu Yatrim Kurelusu Varantlarimin
Varantlarimn * *
Yetkili Olusturul- | Aracth@m Tirit | Nomin Halka Arz Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug mugsa al Edilen Degeri (TL) Varanta/Sertifikay
Konsorsi- Degeri | Varanta/Sertifi a Oran) (%)
yumdaki (TL) kaya Oram
Pozisyonu (%)
Tiirkiye - En iyi gayret - - 1.200.000 -
Garanti TL
Bankas
A.S.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim stzlesmesi hakkinda bilgi

Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.§. ile 22.05.2023 tarihinde imzalanan “Varant
Ihracina Aracilik S6zlesmesi” kapsaminda en iyi gayret araciif1 hizmeti verilecek olup, aracilik
yitklenimi bulunmamaktadr.

S&z konusu sézlesme kapsaminda Garanti Yatirim, Banka’mn ihrag danigman ve aracis:
olarak hareket edecek olup, bu sifatla asagidaki hizmetleri sunacaktrr:

a) Banka’'nin hukuki, idari ve mali yapisinin, faaliyetlerinin 8n analizinin ve
degerlendirmesinin yapilmasi ile bu degerlendirme varant ihracina hazirhk i¢in yapilmas: gerekli
diizenlemeler hususunda 6neriler getirilmesi,

b) Varant ihraci ile ilgili olarak, Banka ve/veya Banka’nin gorevlendirecegi denetim
ve damigmanh sirketleri tarafindan hazirlanacak olan jzahname ve sirkiiler ile reklamlarin
hazirlanmasina yardimet olunmas ve haznlgum&m&oordinayonunun saglanmasi,
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©) Varant ihract konusunda ilgili mevzuatlarin emredici hiikkiimlerinin arci
kurumlara yiikledigi gérevlerin yerine getirilmest,

d) Varantlar, SPK tarafindan kurul kaydina, BIAS tarafindan ilgili pazarda islem
gormek iizere kota alinacak, Merkezi Kayit Kurulugu (MKK) tarafindan kaydi sistemde takip
edilecektir. Yapilacak olan bu bagvurularda; belgelerin Banka ile birlikte hazirlanmasi,
bagvurularin yapilmas, takip edilmesi, SPK ve BIAS tarafindan yapilacak olan incelemeler
esnasinda Banka’ya yardinci olunmasi ve benzeri idari makamlar ile g6riigmelere katilinmas:,
SPK ve BIAS’a yapilacak olan bagvurulann Banka adma Garanti Yatnm tarafindan
yapilabilmesi,

5.4.5. Hesaplama Kurulusu
Hesaplama kurulusu Banka’dr,

5.5. Halka arza iligkin olarak ihragcimin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirim kurulugu varant: bagina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilari degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagh olarak degisiklik gosterebilmektedir. Bu nedenden dolay! agagida halka arza
iliskin olarak Thragginin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Yatinm Kurulusu Varant
bagina maliyet asagidaki tabloda sadece gdsterge olmasi agisindan verilmistir.

Ocret Agtklama Maliyet
a. ibrag edilecek varantlarin itibari degerinin binde ikisi {
%0,2) ve ihraci takiben azami tadeviil gliniindeki varant
sayist ile diizeltilmig satig fiyatinin carpilmasiile bulunan a. 300.000 TL { Ihragg Bilgi
tutar lizernden binde ikisi {%0,2} orarminda icret denir dékiimani oany sirasinda)
Us::Kti b. Ayrica; yatinm kurulusu varantlarinin yada sertifikalarimin | b, llerleyen agamalarda
¢ satiga sunulmasindan sonraki alti aylik dénemi izleyen alti i | hesaplanacaktir. ( Alts ayhk
gUni icerisinde, azami tedaviil ginindeki yatinm kulugu dénemi izleyen alti is giinii
varanti yada sertifikasi sayisi ile duzeltilmig satig fiyatirun icerisinde )
carpiimasi suretiyle bulunan tutar iizerinden hesaplanan
binde iki (%0,2) oanindaki iicreti Kurul hesabina yatirilir.
& [ Kota alinan her bir varant ( her bir ISIN ) igin 2560 TL + o
Borsa
BSMV
Kotasyon
,'_Ucretl Varant icin kotta kalma iicreti §denmez
Takasbank
ISIN Varant i¢cin numaralandirma hizmeti ihragta 174 TL + BSMV
Ucreti

T.GARANTI BAN
GENEL MUD




Kaydi Sermaye Piyasasi Arac| Ihrag Hizmet Bedeli : kayden
yaratilan varant adedinin
onbinde biri (%0,01)

MKK ihrac | -, "
rag Ust Limit : Ost limit 17.607 TL + BSMV JISIN veya 496.384 TL

I:f: BSMV/yiilik
Ucretlerj | Y3rant Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli : §denen tutanin

yuzbinde besi { %0,05)
( Alt limit 5.890TL +BSMV/ islem - Ust limit 293.3517L
+B85MV/islem )

5.6.  Talepte bulunan yatirnmemin Gdeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Varant alim/satim; gergeklestirecek olan yaunimeilar, konuya iliskili aracilik hizmeti
alacaklar yetkili kurulusa alim-satim komisyonu 8demek durumunda kalabilirler. Ayrica,
yatinm kurulusu varantlarinin saklamas nedeniyle piyasa degerinin onbinde 0,65 oraninda
saklama iicreti MKK’ya &denir. Varantlann déniisime konu olmas: durumunda nakit uzlag:
sonucunda &denen tutarin onbindebir; (0,0001) tizerinden MKK’ya yattnmci tarafindan nakit
6deme hizmetleri bedeli 6denecektir.

Yatiim kurulusu varantlarinin alim/satimlarina iligkin vergise!l yiiktimliiliiklere iliskin
ayrintili bilgiler isbu Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 9. Béliimiinde verilmektedir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

6.1.  Yatrim kurulusu varantlarimm borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile iglem
gbrmeye baglayacag muhtemel tarihler

Varantlar BIST Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazan’nda islem goreceklerdir. Yatinmeilar
varantlari BIST Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazar’ndan satin alabilir ve daha 6nce BIST
Yapilandirilmus Uriinler ve Fon Pazari’ndan satin almis olduklan varantlarin satigint yapabilirler.
Varantlarin Borsada kotasyonu ve islem gérmesine iligkin esaslar BIST in 01/03/2016 tarihi
onayl Pay Piyasast Prosediirii belgesinde diizenlenmistir. BIST Yapilandinilmis Uriinler ve Fon
Pazar’nda uygulanacak alim-satim ybntemi “piyasa yapicili gok fiyat-siirekli miizayede”
sistemidir.

Is bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan Yatinm Kurulugu Varantlar/Sertifikalar
25.06.2024 BIST de iglem gérmeye baslayacaktir. SPK onay: ardindan, BIST onay siirecinde
veya diger islem gdrme ile ilgili siire¢lerde gecikme yasanmasi durumunda, miimkiin olan en
kisa zamanda gerceklestirilmek iizere ihrag tarihi ertelenebilir. Erteleme durumunda ihrag tarihi
ve islem taribi www.garantibbva.com.tr » Www,garantibbvayatirim.com.tr ve www .kap.org.tr
adreslerinde ilan edilecektir.

6.2 ihraq edilecek ve borsada iglem gorecek aym nitelikteki yatirim kurulugu varant
grubundan yatirim kurulusu varantlarinin  halen islem gérmekte olduklari tiim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Banka tarafindan daha 6nce ihrag edilmiy ve halen iglem grmekte olan yatirim kurulugu

varanti bulunmamaktadir. o b by T-T..L
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6.3. Borsada islem girecek olan yatirnm kurulugu varantlarimn hangi durumlarda iglem
sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

BIST"in 01.03.2016 tarih ve 16 sayili Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 Nolu Ekinde yer alan
‘Varantlarin Borsada Islem Gérmesine lliskin Usul ve Esaslar’ baglikli béliimilniinde Madde
2’de “’Varantlarin Pazardan Cikartilmas1” ve Madde 15°de “Varant Siralarinin Gegici Olarak
Isleme Kapatilmas,®* baslikiar altinda yer alan tlgili diizenlemelere asagida yer verilmistir.

6.3.1 Varantlarin Pazardan Cikartilmasi
Borsada islem géren varantlar ;
¢ Varantin vadesinin dolmas;

® Sepet varantlar ve endekse dayali varantlar hari¢ olmak lizere, varantin dayanak
varliginin birlesme , devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikanlmasi

durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan siirekli ¢ikarnlir,
6.3.2 Varant siralarinin gegici olarak igleme kapatilmas)

. Dayanagi pay olan varantlarda, ilgili paym sirasinn igleme kapatilmas:
durumunda, bu pay ile ilgili tiim varant siralar da isleme kapatilir.

. Dayanag birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda s6z konusu paydan
herhangi birisinin siras kapatildiginda sepet varant siras; da isleme kapatilir,

* Dayanag endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatiimaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirass da
acik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

. Yaganan bir aksaklik neticesinde yada yatinme: gikarlarinin korunmasina yonelik
olarak piyasa yapici ilgili oldugu varant siralanimin gegici olarak isleme kapatilmasini talep
edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miudtirligiince degerlendirilir.

) Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas ya da piyasa yapict olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakl: gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas)
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicis atanincaya kadar ilgili varantlarin islem
swras1 gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen siire
igerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicis:
atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadigi siirece) varantin iglem sirasi vade sonuna kadar
kapal: kalir,

. Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi,
ihraggi ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragoinin tiim varantlan
isleme kapatilir.

Dayanak Varlik/Géstergenin iglem gordiigii pazarlarin kapanmas: veya fhraggr’min faaliyet
gosterdigi stirdiirdigii piyasalarin resmi tatil olmas; durumlarinda kotasyon verilmez ya da
Borsa’dan s6z konusu varantlarin islem sirasimin gegici olarak kapatilmast talep edilir.

6.4.  Piyasa yapict ve piyasa yapicihgin esaslar

a) Piyasa yapicisinin unvam
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A'S. » v " A L 5 TUL
b)  Piyass yapieihk esaslars hakknda bilgi '
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Banka’nin jhrag edecegi yatirim kurulugu varantlarinin piyasa yapicis: Garanti Yatinm
olup, konuya iligkin olarak Banka ile Garanti Yatiim arasmda 22.05.2023 tarihli Piyasa
Yapicilik Sozlesmesi imzalanmigtir. Garanti Yatirim Borsa'nin onaylamis oldugu “Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi® 'ni imzalarmstir. Borsa yonetimi séz konusu taahhtitnameye aykinhk
tespit eder ise piyasa yapicilik gérevine son verebilir ve yeni bir piyasa yapici belirlenene kadar
piyasa yapici atayabilir.

Piyasa yapicilik esaslan BIST’in 01.03.2016 tarihli “Pay Piyasas: Prosediirii™niin 3 nolu
Ekinde yer alan ‘Varantlarin Borsada Islem Gérmesine Iligkin Usul ve Esaslar’in 8, maddesinde
asagidaki gibi belirtilmistir;

o Piyasa Yapici, sorumlu oldugu varantlarda meveut diizenlemeler gercevesinde
ahg-satis geklinde ¢ift tarafly veya ahg/satis seklinde tek tarafly kotasyon vererek piyasa
olusmasina ve iglem ger¢eklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Varantlarda sisteme
girilen tiim alim-satim emirleri 6ncelik kurallarina uygun olarak kendi aralaninda ve/veya piyasa
yapici kotasyonlart ile esleserek kismen veya tamamen isleme déniisebilir.

. Her varantta en az bir piyasa yapici olmasi zorunludur ve bir piyasa yapici iiye
birden fazla varantta piyasa yapicilik yapabilir.
. Bir diyenin girdii normal bir emir, oncelik kurallarma uygun olarak, ya bir

kotasyonla ya da kendisinin ya da diger bir liyenin girdigi normal bir emirle esleserek islem
gorir.

o Varantlar seansin agihs, giin ortasi ve kapams bdlimlerinde alim satima konu
olamaz.

. Piyasa yapici iyenin FixAP! kullanicilan ve bas temsilcileri kotasyon
girigi/degisikligi yapabilir. Kotasyon emri degisikligi, sistemsel isleyis agisindan degistirilmek
istenen kotasyon emrinin iptal edilerek yeni bir kotasyon emrinin girilmesini ifade eder,

. Piyasa yapici iiye, her bir ihragg1 icin ayr ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi
varant ve bu varantlara bagh tim islemlerinde kullanilmak tizere belirlenmis olan hesap
numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

o Bir varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve iglemler
baglayabilir,

) Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar cergevesinde, Sistem tarafindan fiyat
ve zaman 6nceligi kurallari gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici emirlerle eslegir.

. Piyasa yapicilar, girmis olduklar kotasyonlar fizerinde kotasyon degisiklik
kurallar gercevesinde degisiklik yapabilirler.

. Pay Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallan aksi belirtilmedik¢e varant

iglemleri igin de gegerlidir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGIiLER
YOKTUR.

DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damgmanlik yapanlar haklkinda bilgiler

Banka, 22.05.2023 tarihinde imzalanan Aracihik Sozlesmesi ile Garanti Yatinm'’dan
damgmanlik hizmeti almaktadir. Bu sﬁzlesme,kagggmmda Garanti Yatinm’in ylikiimhiliikleri
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a) Banka’mn hukuki, idari ve mali yapisinin, faaliyetlerinin 6n analizinin ve
degerlendirmesinin yapilmasi ile bu degerlendirme varant ihracina hazirlik icin yapilmasi gerekli
diizenlemeler hususunda éneriler gertirilmesi,

b) Varant ihrac: ile ilgili olarak, Banka ve Banka’nin gorevlendirecegi denetim ve
damigmanlik sirketleri tarafindan hazirlanacak olan izahname ve sirkiiler ile reklamlarn
hazirlanmasina yardimei olunmas; ve hazirlanmasinin koordinasyonunun saglanmasi,

¢) Varant ihraci konularinda ilgili mevzuatlarinin emredici hiikiimlerinin arac1 kurumlara
ytikledigi gérevlerin yerine getirilmesi,

d) Varantlar , SPK tarafindan kurul kaydna , BIAS tarafindan ilgili pazarda islem gérmek
izere kota alinacak, MKK tarafindan kaydi sistemde takip edilecektir. Yapilacak olan bu
bagvurularda ; belgelerin Banka ile beraber hazilanilmas: bagvurularin yapilmasi takip edilmesi
» SPK ve BIAS tarafindan yapilacak olan incelemeler esnasinda Banka ‘ya yardimci olunmasi ve
benzieri idari makamlar ile goritsmelere katimlmas:,SPK ve BIAS’a yapilacak olan bagvurularin
Banka adina Garanti Yatinm tarafindan yapilabilmesi , Garanti Yatinm’in sorumluluklan
dahilindedir. Buna kargn ;

e) SPK tarafindan kurul kaydina , BIAS tarafindan kata alinmamig olan varantlar i¢in
Garanti Yatirim’1n isbu sézlesme kapsaminda herhagi bir ytikiimltiliig bulunmamaktadir.

f) Garanti Yatinm, yasal, muhasebe veya vergi gibi konularda uzman damgmanhik
hizmeti vermek yiikiimlitligiinde olmayacaktir. Garanti Yatiim *1n sorumiulugu varant ithraglan
kapsaminda yapilacak olan tiim bagvurularm mevzuata uygun sekilde ve zamaninda yapilmasi
ve dokiimanlarin hazirlanmasi ile simirhdr.,

8.2,  Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler

Sermaye piyasasi aract notunda Garanti Bankas: bildigi veya ilgili iigiincti sahsin
yayimladig) bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, uzman raporlan ve digiincii kisilerden
alinan bilgilerin aynen almdigim ve agiklanan bilgilerin yanhg veya yamltict hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Sermaye piyasas1 araci notunda kullanilan bilgilerin kaynaklan asagidaki gibidir:
Fitch Tiirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.§.(Fitch Ratings)

Moody’s Investor’s Service

JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Garanti Bankas: sermaye piyasasi araci notunda kullantlan bilgilerin bu kaynaklardan
aynen alindigini beyan eder.

Bankamizin 31.12.2023 ytlsonu finansal tablolari 29.01.2024 tarihinde, 31.12.2022 yilsonu finansal
tablolari 31.01.2023 tarihinde, KAP'ta ve Banka’nin internet sitesinde ( www.garantibbva com.ir )
kamuya duyurulmustur.

Kaynak fletisim Bilgileri:

1)Fitch Global HQ B o
Adres: 30 North Colonnade, Canary Wharf -Lgpdbn_EM SGN . » i
TIf: +44-20-3530-1000 3

Faks: +44-20-3530-2400 FrT et NKASI A-S
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https:l/www.ﬁtchratings.coml

2)Moody’s Investors Service Ltd.

Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 5FA
TIf: +44-20-7772-5454

Faks: +44-20-7618-2456

https://www.moodys.com/

3)JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adres: Maslak Mahallesi Tagyoncast Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485
Sariyer/Istanbul/Tiirkiye
TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79

Faks: 0.212.352.56.75
WWw.jcrer.com.tr/

Banka’nin

31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolart KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$ tarafindan, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihli konsolide
finansal tablolan ise Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A§ tarafindan

31.12,2023
Unvam Geney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS.
Sorum|u Denetgi Damla Harman
Adresi Maslak Mah. Eski Bilylikdere Cad. Orjin Maslak I3 Merkezi No: 27 Daire: 57
resi 34485 Sariyer Istanbul - Tirrkiye
31.12.2022
Unvam Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik A.S.
Sorumlu Denetci Damla Harman
Adresi Maslak Mah, Eski Buytkdere Cad. Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 Daire: 57
resi 34485 Sariyer istanbui - Tilrkiye

Hesap Dénemi

Bagimsiz Denetim Sirketi Goriiglin Taril

31/12/2022 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Sartl:
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
31/12/2023 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Sartl

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31/12/2022 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S; 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup yénetimi tarafindan ekonomide ve pivasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olas) etki]eji‘ne@eniyle geemis yillarda ayrilan ve 7,500,000

Bin TL tutan gegmis yillarda, SOO,Q%Bin TL {__utarr cari dﬁ%’e@de gider yazilan toplam 8,000,000 Bin
™ S
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TL tutarinda, TMS 37 “Kargiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar”mn muhasebelestirme kriterlerini
karstlamayan serbest karsilig: igermektedir.

Bagimsiz denetime gére, sinirli olumlu BOriisiin dayanag: yukanda belirtilen hususun konsolide
finansal tablolar tizerindeki etkileri haricinde, yilsonu konsolide finansal bilgiterin, Grup’un 31 Aralik

31/12/2023 tarihi itibartyla Bagimsiz Denetei Gorikgii

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S; 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup ybnetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz geligmelerin olas: etkileri nedeniyle tamami gegmis yillarda ayrilan ve
cari donemde iptal edilen 8,000,000 Bin TL tutarinda, TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Berglar Ve Kosully
Varhklar”in muhasebelestitme kriterlerini karsilamayan serbest kargiligin iptalinin etkilerini
icermektedir.

Bagimsiz denetime gére, sarth sonucun dayanagt yukarida belirtilen hususun konsolide finansal
tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 31 Aralik 2023
tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren déneme iliskin konsolide
finansal performansinin ve konsolide nakit akiglarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’'na uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunulmadig kanaatine
vartiimasina sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir,

8.3. ihracglya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarimn anlanmi hakkinda
bilgi

Garanti Bankasi igin derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen derecelendirme notiar asagida

belirtilmistir, Derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlars aynen alinmig olup,

herhangi bir eksiklik olmadigimn beyan ederiz.

Derecelendirme notlarina iligkin giincellemeler T.Garanti Bankas: A.$.’nin www.garantibbva.com tr

internet adresinde yer alan Yatirime: Higkileri baliimitnde yaymnlanmaktadir.

Fitch Ratings:
Fitch Ratings, Garanti Bankasi Kredi notlar ve goriiniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri

Yapnustir:

15 Mart 2024: Uluslararas derecelendirme kurulugu Fitch Ratings 15 Mart 2024 tarihinde
Garanti BBVA'nin Uzun Vadeli YP ve TL derecelendirme notlarint sirastyla “B-“ den “B"ye
ve “B”den “B+"ya yitkseltmis, Goriiniimii ise “Duragan”dan “Pozitif”e revize etmigtir. Fitch
Ratings ilaveten Banka’nin Uzun Vadeli Oncelikli Teminatsiz Tahviller ve Sermaye Benzeri
Tahviller derecelendirmelerini de sirasiyla “B-“ den “B”ye ve “CCC+"dan “B-“ye, Ana
Hissedar Destek Notunu da “b-“’den “b”ye yiikseltmistir. Banka’nin Finansal Kapasite Notu
ise “bde Pozitif Izleme’dedir (Rating Watch Positive).Fitch ratings tarafindan yapilan
duyuruya asagidaki linkten ulalabilirsiniz:
https:llwww.fitchratings.com!researchlbanks/fitch-upgrades-18-turkish-banks-
places-s-vrs-on-rating-watch-positive—on-sovereign-upgrade-1 5-03-2024

Uzun Vadeli | AA(tur) | “AA” Ulusal Derecelendirme notlary, ayn: iilkedeki veya para birligindeki
Ulusal diger ihraggilara veya yitkiimliiliiklere gbre ¢ok diisiik bir temerriit riski
seviyesi beklentilerini belirtir. Temerriide dilsme riski, iilkenin en yiiksek
derecelendirilmig ihragilarindan veya yiikiimliiliikklerinden sadece biraz
farkhdur. e ?""‘ -,
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Moody’s:

Moody’

*

s, Garanti Bankasi Kredi notlar ve griniimleri ile ilgili agagidaki degisiklikleri yapmugtur:

10 Agustos 2023: Moody’s periyodik raporunda Garanti BBVA 'nin notlaring ve goriiniimii teyit
etmistir.

16 Agustos 2022: Uluslararasi derecelendirme kurulugu Moody’s Garanti BBV A’min uzun vadeli
yabanc: ve yerel para mevduat notunu B2'den B3’e dilsiirdii. Not degisikligi, Moody’s’in
Tirkiye’nin devlet tahvil notunu negatif goriiniimlii B2 den stabil gortinimli B3’e dugiirmesi
nedeniyle 12 Agustos 2022 tarihinde yabanci para cinsinden iilke tavan notunun B2’den B3’e,
yerel para cinsinden itlke tavan notunun ise Ba3’ten Bl'e diistirilmesinden kaynaklanmaktadir.
Ek olarak Moody’s Garanti BBV A’nin Temel Kredi Degerlendirmesi ve Diizeltilmis Temel Kredi
Degerlendirmesi notlarini b3'te sabit birakt: ve uzun vadeli ulusal notunu ise en yitksek iigtincii
kategori olan Al.tr olarak belirlenmistir .

Uzun
Ulusal

Vadeli | Al.tr Taahhiitleri karstlamada iist orta derece oldugu kabul edilir
ve diisiik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.

JCR Eurasia Ratings:
JCR Eurasia Ratings, Garanti Bankas: Kredi notlari ve goriiniimleri ile ilgili agagidaki degisiklikleri
yapmigtir:

28 Eyliil 2023: JCR Eurasia Rating, 28 Eyll 2023 tarihinde “Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.”nin
(“Banka™) konsolide yapisini degerlendirerek, Banka’nin Uzun Vadeli Ulusal Notunu yatirim
yapilabilir seviyede ve en yiiksek kredi derecelendirme kategorisi olan ‘AAA(Tr)’ olarak, Kisa
Vadeli Ulusal Notunu ise ‘J1+ (tr)’ olarak teyit etmistir. Her iki notun gériiniimlerini ise ‘Stabil’
olarak teyit etti. Ote yandan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlarim sirasiyla
'BBB-' ve 'BBB’ olarak teyit ederken, gériiniimlerini ise iilke tavaninin tizerinde 'Stabil' olarak
teyit etti. JCR Eurasia Ratings tarafindan yapilan duyuruya asagtdaki linkten ulasabilirsiniz:

https.//www jcrer.com.tr/documents/Reports/jcrer_turkiye-garanti-bankasi-
a_s summarypage 2022.pdf

Uzun Vadeli Ulusal AAA(TD Yiikiimliiniin, mevcut taahhutlerini yerine getirmekte

en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu gasterir,

804.

Diger hususlar
YOKTUR.

YATIRIM KURULUSU VARANTLARI ILE iLGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

Asagidaki vergi ile ilgili detaylar "vcigﬁgi'féié‘t- menkul kiymetlerin devralinmasinin, elde

bulundurulmasinin, itfa ¢tmesinin™ ve: ‘éldénﬂ Qlk&{llmaSlnln belirli vergisel sonuglar
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tammlanmaktadir, ancak bu zet bilgiler Ttrkiye’deki vergi ile ilgili tiim gériig ve diisiinceleri
yansitmamaktadir. Bu bilgiler 8zet nitelifinde olup yatirimeci adaylan yatinm kurulusu
varantlaninda iglem yapmadan 6nce vergisel sonuglarina iligkin olarak vergi damgmanlarna
damigmalidir. Yriirlitkteki mevzuatin bagka tiirlil yorumlanmasi durumunda olusacak zarar ve
diger olumsuz sonuglardan T.Garanti Bankasi A.S. sorumluluk aimamaktadir.

BIST’de islem goren menkul kiymetlerin elde tutulmasi, itfa edilmesi ve elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde™)
kapsaminda stopaj yoluyla vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 yilimin sonuna kadar
ylrirlitktedir. S6z konusu rejime gore, Tirkiye'de faaliyet gosteren bankalarin ve araci
kurumlann {i¢ ayda bir miigterilerinin, bu banka ve araci kurumlar tarafindan miisterileri adina
yaptiklari islemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalar gerekmektedir.

Menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasi izerine zarar olusmas: durumunda, bu zararlar aym
fic aylik silrede veya aym yilin sonraki (¢ aylik donemlerinde elde edilen deger artis
kazanglarindan mahsup edilir, ancak sermaye piyasasi araglarmin tiir agisindan aym kategoride
olmalari gerekmektedir. Bireysel yatinmcilar ayrica sermaye piyasas: araglarimin alim-
satimindan dogan zararlarimi yil icindeki ayni tiir sermaye piyasasi araglarinin alim-satimindan
dogan deger artis kazanglarindan mahsup etmek {izere, yillik olarak &zel bir vergi beyamnda
bulunabilirler.

193 sayilh Gelir Vergisi Kanunu (“GVK") Gegici Madde 67/1 maddesine gbre;

1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin iiger ayhik dénemleri itibanyla;

a. Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araglaninin alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

b. Almina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimn
itfas1 halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c. Menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasas1 araglarinin tahsiline aracihk
ettikleri ddnemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi aracina
bagh olmayan),

(5436 Sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasas: araglarinin ddiing iglemlerinden saglanan
gelirleriizerinden vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayii Kurumlar Vergisi Kanunun 2’inci
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanununa
gbre kurulan yatinm fonlan ve yatnm ortakhiklanyla benzer nitelikte oldufu Maliye
Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

277 Seri No’lu GVK Genel Teblig’nin Gegici 67inci maddenin (1) numarah fikrasinda
yapilan degigiklik baglikh 2.1 numarah bgliimiinde agagidaki agiklama verilmigtir.

%193 sayili Kanunun gegici 67'nci maddesinin (1) numaral fikrasi kapsaminda, banka
ve araci kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
tizerinden yapilmakla yiikiimlt olduklan tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
2’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigt kazanglan elde etmek ve bunlara bagh
haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermeye Piyasas
Kanununa gtre kurulan yatirim fonlan ve yatinim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin 01/10/2010 tarihinden itibaren %0 oransnda uygulanacakuir.

Bu durumda s6z konusu yasal duzenlemeT&‘Qerqevesmde,
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. Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine gore kurulmus olan

inonim, limited ve sermayesi paylara bsliinmils komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
urumlar),

. Sermaye Piyasasi Kurlunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara
benzer yabanc: fonlarin,
° Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile diger

artist kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenlerin

Gegici 67°nci maddenin (1) numarah fikras: kapsaminda elde ettikleri gelirleri tizerinden %0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artigi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan siirli sorumlu ortakliklar, {ilke fonlari, kurum ve kurulus fonlart ve
yatinm kuruluslan gibi yabanci kurumsal yatinmeilanin timii 2499 sayilr Sermaye Piyasas:
Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakhklariyla benzer nitelikteki miikellefler
olarak adledilecektir.

Dolayisiyla, yukaridaki belirlenenler diginda kalanlarin gegici 67'inci maddenin (1)
numarali fikras: kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler, 27/9/2010 tarihli
ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca %10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir.”

Gegici 67. Madde’nin 13’iincii fikrasina gére:

“Bu maddede gegen menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci ifadesi, 6zel bir
belirleme yapilmadig: siirece Turkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda
alinmig ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli iglem ve opsiyon borsalarinda islem
goren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasast araglar ile kayda alinmamis olsa veya
menkul kiymet ve vadeli islem borsasinda islem grmese dahil Hazinece veya diger kamu tiizel
kisilerince ihrag edilecek her tiirlt menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracin ifade eder.
Bankalarin ve aract kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligsyla yapilan; belirli bir vadede,
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik ve finansal géstergeye dayali olarak
diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasi aracimn, mal, kiymetli madeni
ve dvizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikumliiligiinii veren vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri bu madde uyguiamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur.”

GVK’nin Gegici 67°nci maddesinin birinci fikrasindaki stopaj oranlaninin belirlendigi
22.07.2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan (BKK) son olarak alinan
22.09.2017 tarih ve 2017/10840 sayih BKK ile deigik 1 inci maddesinin (a) bendinin 0y
numarali alt bendi ile (¢) bendi agagidaki gibidir:

“1) (1), (2) ve (3) numaral fikralarda yer alan oran; hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, Borsa istanbul’da islem
gdren araci kurulug varantlan dahil olmak iizere hisse senetleri (menkul kiymetler yatirnm
ortakliklar hisse senetleri hari¢) ve hisse senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar ile Hazine Miistesarhfinca ihrag edilen altina dayalh devlet i¢ borglanma senetleri,
darphane sertifikalar ve 4749 sayili Kamu Finansmam ve Borg¢ Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyannca kurulan varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen altinda dayali
kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar ile iki yildan fazla siireyle elde tutulan girigim
sermayesi yatinm fonu ve gayrimenkul yatirim fonu katilma paylanindan elde edilen kazanglar
icin %0, 2ol

¢) (11) numarah fikrada yer alé}hﬂgl}aﬂ;ﬁ]isse\ﬁqnetlerine ve hisse senedi endekslerine
dayal olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s_;i;_zlﬂinelginiggorsa Istanbulda islem goren yatinm
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kurulugu varantian dahil olmak iizere hisse senetleri (menkyl kiymetler yatinm ortakliklar: hisse
senetleri harig) ve hisse senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden elde edilen kazanclar ile
Hazine Mistesarliginca ihrag edilen altna dayali devlet i¢ borglanma senetleri,darphane
sertifikalan ve 4749 sayili Kamu Finansman; ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali kira
sertifikalarindan elde edilen kazanglar ile iki yildan fazla stireyle elde tutulan girisim sermayesi
yatirim fonu ve gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglar igin %0,
6362 sayih Kanuna gére Sermaye Piyasasi Kurulunca onaylanmig finansman bonolan ve varlik
kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalarinin elden
¢ikanilmasindan dogan kazanglar icin %15, diger kazanglar i¢in %10,””

Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca yaunmciya dayanak varlifi ve/veya gostergeyi
dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren bir sermaye
piyasast araci olan Araci Kurulug Varantlarinin Gegici 67°nci maddeye gire vergilendirilmesinde
ilgili varantin dayanak varlifx nemlidir. Banka ve arac: kuruluslar tarafindan ihrag edilecek ve
Borsa Istanbul’da islem gérecek olan varantlar hisse senetlerine ve/veya hisse senedi
endekslerine dayal olmasi halinde, tam ve dar miikellef gergek kist ve kurumlar tarafindan elde
edilecek gelirler %0 oranmda stopaja tabidir. Hisse senedi ve/veya hisse sencd; endeksine dayal
olmayan varantlardan, omegin faiz, doviz, altn vb. dayanak varhkl varantlardan elde ediien
gelirlerin vergilendirilmesinde BKK’da yer verilen tm mikellef tipleri igin gegerli olan %0
oranindan yararlanilamaz, tam ve dar mikellef gergek kisiler igin %10 oraminda, tam ve dar
milkeilef kurumlar igin ise kurumun statiisiine gore %0 ya da %10 oraminda tevkifat uygulanir.

3065 sayil: Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK?™) diger istisnalara iliskin 17’nci
maddesinin 4-g bendi, “Kiilge altin ve kiilge giimiis teslimleri ile kiymetli taglarin (elmas,
prrlanta, yakut, ziimrilt, topaz, safir, zebercet, inci) 6/12/2012 tarih ve 6362 sayt! Sermaye
Piyasas1 Kanununa gére Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gormek tizere ithali, borsaya teslimi
ve borsa liyeleri arasinda el degistirmesi, déviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi,
tahvil, (elde edilen faiz gelirleri ile sinirhi olmak tzere tahvil satin almak suretiyle verilen
finansman hizmetleri dahil) varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar,
Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gdren sermaye piyasa araglan ile metal, plastik, lastik,
kauguk, kagit, cam hurda ve atiklan ile konfeksiyon kirpmtilarinin teslimi” hiikmiine yer
verilmigtir. Bu yeni diizenlemeyle borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglan da KDV
istisnas: kapsamina alinmugtir. Araci kurulug varantlari Sermaye Piyasast Mevzuat uyarinca
menkul kiymet niteligindeki bir sermaye piyasasi araci oldugu icin istisna kapsaminda
degerlendirilerek yatinmeilarin gergeklestirdigi varant alim satim islemlerinin KDV’den istisna
olmas) gerektigi diigiintilmektedir. Yukarida belirtilen goriiglerden farkl: goriigler olabilecegi igin
yatinmeilarin yatinm kurulusu varantlarinda islem yapmadan &nce KDV hususu igin vergi
danigmanlarindan gorilg alarak islem yapmalar1 gerekmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Begsiktas 34340
[stanbul adresindeki ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi

www.garantibbva.com.tr, Thragginin Yatinimen iligkileri web sitesinde
(www.garantiinvestorrelations.com/tr/)  ve Kamuyu Aydinlatma  Platformunda

(www.kap.org.tr } tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir,
Sermaye piyasasi araci notun_dafygr alan bilg}lerin dayanagimi olusturan raporlar
asapndaki gibidic. oSS sl w N
& {48 ;




. Finansal Raporlar ve Tablolar

. Derecelendirme Notlan

° Faaliyet Raporlar

. Garanti Bankasi Esas S6zlesmesi
11. EKLER
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