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1946 yilinda kurulan Garanti BBVA, 422,3 milyar
TL (73,4 milyar ABD Dolari) birlesik varlik ile
Tarkiye'nin en buyuk ikinci 6zel bankasidir.

Kurumsal, ticari, KOBI, bireysel, 6zel ve yatirm
bankaciligi, 6deme sistemleri dahil olmak
Uzere bankacilik sektértndn tim is kollarinda
faaliyet gosteren Garanti BBVA, Hollanda ve
Romanya'daki uluslararasiistiraklerinin yani sira
bireysel emeklilik ve hayat sigortasi, finansal
kiralama, faktoring, yatirm ve portfoy yonetimi
alanlarindaki finansal istirakleri ile entegre bi
finansal hizmetler grubudur.

Banka'nin temel degerlerini destekleyen ileri bir
kurumsal yonetisim modeli uygulayan Garanti
BBVA'nin ¢cogunluk hissedari, hisselerinin
%49,85'ine sahip olan Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. (BBVA)'dir. Garanti BBVA'nin,
depo sertifikalari ingiltere ve ABD'de olmak
Gzere, 30 Haziran 2019 itibariyla Borsa
istanbul'da tam olarak %50,07'lik oranina
karsilik gelen Turkiye'deki hisseleri halka agik
olarak isletilmektedir.

$!Garanti BBVA

37 ULKEDEN HiSSEDAR

%49.85
BBVA (BANCO
BILBA VIZCAYA

%3,23
ARGENTARIA, S.A))

%44,96
KURUMSAL

%1,95
YATIRIMCILAR

TANIMLANAMAYAN

Not: Kurumsal yatirimcilarin ve yabanci bireysel yatinmcilarin dagilimi
IPREO Hissedar Analizi Aralik 2018 raporuna géredir.
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%2,95
Yerli Bireysel Yatinmcilar
%0,28

Yabanci Bireysel Yatirimcilar

%38,59 Birlesik Kralliklar & irlanda

%33,39 Kuzey Amerika

%15,16 Avrupa (Turkiye haric)

%5,29 Asya
%4,57 Turkiye
%3,00 Diger Ulkeler
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900t ber TURKIYE'DEKI EN DEGERLI BANKA
| 1990 BORSA ISTANBUL (BIST) VE BIST'TEKI EN LIKIT HISSE SENEDI
Turkiye listesinde bulunuyor.
~ 7 MiLYAR $ %9
Depo Sertifikalari (DR) 1993'ten beri PIYASA DEGERI BIST AGIRLIGI
+ 1993 LONDRA BORSASI'NDA ve - .
OTC'DE islem goriyor.
HALKA A(;lK ) YABANCI
PlY.ASA DEGERI YATlRlMClLARl!‘l EN COK
EN YUKSEK BANKA ISLEM YAPTIGI HISSE
2012'den beri Fiili Dolasimda Halka Halka acik hisselerde yabanci
1 2012 OTCQX INTERNATIONAL PREMIER'DE Acik Hisse Orani: %50,07 yatirnmci payt: %90
islem goriyor.
OTCOX SEMBOLU i(_;w O;CQX S;RA;A;]‘AQ 162 MILYON $
i geri GUNLUK ORTALAMA
TKG BY lyasa eger.m .e | | ' .
ABD Dolari cinsinden islem hacminde #85 ISLEM HACMI
; Hacimde #76 h
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ANALIST TAVSIYELERI SECILEN ANALIST YORUMLARI
YF SECURITIES

Garanti BBVA hisse senedi, hem yerli hem

de ulusl ond | k cok yat
© Wlusiararasi onde gelen pek ok yatinm Emsallerine kiyasla Garanti BBVA'nin ¢arpanlari

bankasi ve araci kurumun arastirma analistleri HSBC L - . ..
bankanin gugli konumunu en iyi sekilde gozler

tarafindan degerlendiriliyor. Haziran 2019 o )
online seriyor.

itibariyle 21 analist Garanti BBVA hisseleri icin e 3
"AL", 5analist “TUT" ve 1 analist “SAT" tavsiyesi Garanti BBVA'nin kazanclarinin, daha iyi J
verdi. risk maliyeti (CoR) dinamikleri sayesinde,

emsallerinden daha guclu olacagini
distnlUyoruz. Garanti BBVA'yr "AL" WOOD & CO
tavsiyeli bir banka olarak nitelendirmeye

devam ediyoruz.

o vad Garanti BBVA icin AL tavsiyemizi yineliyor; Gstin gelir yaratma
kapasitesinin emsallerine kiyasla 200-300 baz puan daha yuksek
AL ozkaynak karligi saglayabilecegine inaniyoruz. Garanti BBVA'nin daha
1 yUksek bir primle islem yapabilecedini distntyoruz.
ICBC 7
TUT
5 f( 1\

Guglt 6deme gulict, ek serbest karsilik
tamponlari, déviz cinsi borglandirmaya MORGAN STANLEY

SAT goreceli olarak daha az maruz kalma ve
1 daha ytksek TRL mevduati payi, kredileri
proaktif olarak yeniden fiyatlandirma ve Garanti BBVA'y! tercih etmeye devam
dusuk kaldirac, Garanti BBVA icin AL ediyoruz. 2020'de bir dnceki yila gére en
tavsiyemizin temel nedenleridir. yuksek 6zkaynak karliligr artislarindan birine
N -/ ve en blyuk sermaye tamponlarina sahip

olacagina inaniyoruz.
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MUSTERI iNSAN DIJITAL SORUMLU VE FINANSAL PERFORMANS
DENEYiMi SERMAYESI DONUSUM SURDURULEBILIR
GELiSiM
NET TAVSIYE SKORU CALISAN BAGLILIGI ETKI ODAKLI KREDI

Rakip bankalar arasinda

EN YUKSEK

MUSTERI TABANINI ETKIN BIR
SEKILDE BUYUTUYOR

~ 17,0 MILYON'DAN

fazla musteri
Garanti BBVA'yI secti

ATM SAYISI

5.197

SUBE SAYISI

926

%100 Kapsama Orani

$!Garanti BBVA

SKORU
70

Sektorin Gzerinde Calisan
Bagliligi Skoru

CALISAN BASINA ORTALAMA
EGITIM SAATI

45 SAAT

CALISAN SAYISI

18,4 BiN

UST VE ORTA YONETIMDE
KADIN CALISAN ORANI

%40

Turkiye'de gerceklesen
dijital islemlerin

1/5%i

Garanti BBVA Uzerinden.

DUJITAL SATISLARIN TOPLAM
SATISLAR ICERISINDEKI PAY]

%64

NAKIT HARIC FINANSAL
ISLEMLERDE DIJITAL
KANALLARIN PAYI

%96

DIJITAL MUSTERI SAYISI

~ 7,7 MILYON

Yillik %16 artis

Not: Net Tavsiye Skoru hakkinda daha fazla bilgi icin lutfen yasal uyari sayfasina bakin.

Finansal Performanstaki Rakamlar Haziran 2019 itibariyle BDDK Konsolide finansallarina géredir.

YATIRIMLARI

35,2 MIiLYAR TL

Haziran 2019 itibariyla

GARANTI'NIN DAHIL OLDUGU
SURDURULEBILIRLIK
ENDEKSI SAYISI

7

TOPLULUK PROGRAMLARINA
YATIRIM

20,2 MILYON TL

Haziran 2019 itibariyla

KREDILERDE, KREDI
SOZLESMELERINE CEVRE
VE SOSYAL iLKELERIN
EKLENME YUZDESI

%100

GARANTI BBVA
YATIRIMCI iLiSKILERI

roas %1,8

roAE %I15,3

TAKIPTEKI KREDILER ORANI

%5,7

SERMAYE YETERLILIK ORANI

%16.,4

CEKIRDEK SERMAYE ORANI

%14,

GIDER/GELIR ORANI

%40
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AKTIiF VE PASIFLERIN DAGILIMI PAZAR PAYLARI

Garanti Pazar Paylari (%) 30.06.2019
AKTIFLER PASIFLER & OZKAYNAKLAR
422 MIiLYAR TL 422 MILYAR TL Toplam Krediler ve Pazar Payi %10,2
. TL Krediler %10,5
. Diger %5,5 Diger %4,2
Sabit Kiymetler & Istirakler %1,6 .
Ozk kl %12,0 ;
Nakit Degerler ve Bankalar %8,4 . Zraynaiar YP Krediler 79,6
Para Piyasasina Borglar %0,5
T.C Merkez Bankasi H b %11,6 . . PR
erier Bankasimiesal 5 Alinan Krediler' %17,1 Kredi Kartlari - Alisveris (Kimdulatif) %18,9
Menkul Kiymetler %13,4 TLB lar & %47 . .
POS gf;i;reri ' Kredi Kartlari - Uye Isyeri (Kimdlatif) %18,6
Tuketici Kredileri (Bireysel KK haric) %13,5
Canli Krediler %59,5 Toplam %616
Mevduatlar ' Toplam Musteri Mevduatlari %10,9
TL Musteri Mevduatlari %10,4
YP Misteri Mevduatlari %11,3
1H19 1H19
Vadesiz Musteri Mevduatlari %13,2
BASLICA GELIR KALEMLERI 1YY2019 BASLICA FINANSAL RASYOLAR 1YY2019
Net Faiz Geliri 9.898 Ozsermaye Karliligi %15,3
Operasyonel Giderler 4.889 Aktif Karliligi %1,8
- Personel Giderleri 2.095 Net Faiz Marji (Swap Giderleri dahil) %5,0
- Diger Faaliyet Giderleri 2.795 Takipteki Kredi Orani %5,7
Net Ucret ve Komisyonlar 2.975 Sermaye Yeterlilik Orani %16,4
NET KAR 3.669 Net Kredi Riski Maliyeti %2,1
Ucret ve Komisyonlar/Operasyonel Giderler %60,8
N\ . GARANTI BBVA STOCKWATCH
zg Garantl B BVA 10dng alinan fonlari, alt borcu ve ihrag edilen menku kiymetleri icerir. YATIRIMCI |L|§K| LERI zg 2019 5
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RESESYON 2019 YILININ i_LK
CEYREGINDE SONA ERDI.

Turkiye Ekonomisi 2019'un ilk ¢ceyredinde
yillik bazda %2.6 daraldi. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis milli hasila, ceyreklik
bazda son 3 ceyrekte daraldiktan sonra %1.3
artarak ekonominin resesyondan ¢iktigina
isaret etti. Stoklardaki sert gerileme, i talepteki
daralmayi derinlestirerek (-12.1 puan) daha iyi
bir bliyime gérmeyi engelledi ve net ihracattan
gelen gucld katkiyi (9.4 puan) baskilad.

SANAYi URETIMIi 2C19'DA
OLUMLU SiNYAL VERDI.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi,
Mayis ayinda yillik %1.3 daraldi. Boylece, ilk
ceyrekte yillik %4.6 daralan takvim arindiriimis
sanayi Uretimi ivme kaybederek ikinci ceyregin
ik iki ayinda yillik %2.6 dusti. Mevsim ve takvim
arindirilmis sanayi Uretimi ise Mayis ayinda %1.3
artarak Nisan ayinda gergeklesen hiz kaybinin
gegici olabilecegine isaret etti. Haziran ayinda
yUksek frekansa sahip verilerdeki iyilesme
kademeli toparlanmayi dogruladi. Ayrica, yilin
ikinci yarisindaki olumlu baz etkileri, hem ic
hem de dis finansman kosullarinda daha olumlu
beklentiler ve herhangi bir sok olmayacagi
varsayimi altinda, 2019 yilinda buyime yuksek
ihtimalle pozitif olacak. 2019 yili buyume
beklentimizi %0.3 olarak koruyoruz.

$!Garanti BBVA

MAKRO
NOTLAR

CARI ISLEMLER AGIGI 2G19°'DA
DUZELMEYE DEVAM ETTi.

12 aylik cariislemler acigy, ilk ceyrekte 13 milyar
dolar (GSYH'nin %1.7'si) olarak gergeklesti.
Cari actk, 2.geyregin ilk iki ayinda ise 1.15
milyar dolar oldu. Dolayisiyla, 12 aylk cari
acik, ithalattaki daralma ve hala olumlu kalan
ihracat performansi sayesinde Mayis'ta 2.4
milyar dolara (GSYH'nin %0.3'U) geriledi.
Buna ek olarak, cekirdek cari denge (enerji
ve altin harig) de 42.2 milyar dolar (GSYH'nin
%5.9'u) fazla vererek tarihsel verinin en yksek
rakami oldu. TCMB rezervleri ve net hata ve
noksan, finansman tarafinda ana kalemler
olmaya devam etti. 2019 yili sonunda cari
acigin milli hasilaya oraninin %1.4 civarinda
gercgeklesmesini bekliyoruz.

BUTCE AGIGI 2CI9'DA DAHA DA
KOTULESTI.

Butge gelirleri, 2019 yilinin ikinci ¢ceyreginde
hem vergi gelirlerindeki distk performans
(yillik %3) hem de vergi disi gelirlerdeki daralma
(yilhk %16) nedeniyle yillik bazda %0.8 azaldi.
Bltce harcamalari ise ayni dénemde cari
transfer, personel harcamalari ve yiksek faiz
giderleri yuzinden %17.4 artti. Boylece, 12
aylik batce ac¢igi 105.1 milyar TL'ye (GSYH'nin
%2.6'sina) ulasti ve faiz disi acik ise 14.2 milyar
TL (GSYH'nin %0.4'4) oldu. Oniumuzdeki

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI
GELiISMELER

PiYASA

GELiSMELERi

doénemde, Hazine'nin TCMB'den alacagi ihtiyat
akgesine ragmen, mevcut koétulesme, ozellikle
2018'in ikinci yarisinda kimulatif hesaplamada
gozlenen tek seferlik gelirlerin ¢ikacak olmasi
ve zayif vergi gelirlerini disindtgumuizde,
Yeni Ekonomik Programin mali hedeflerine
ulasilmasi zor gértntyor. Sonug olarak, butge
aciginin 2019 sonuna kadar GSYH orani,
%3.1'e yakin gercekleserek programdaki
%1.8'lik hedefin tGzerinde gergeklesecedini

GARANTI BBVA'DAKI

GELiSMELER ILETISIM

ENFLASYON 2CI19°'DA YAVASLADI.

Yillik tuketici enflasyonu, cekirdek fiyatlardaki
yavaslama ve gida fiyatlarindaki normallesme
sayesinde Mart ayindaki %19.71'den Haziran
ayinda %15.72'e geriledi. Ayrica, yillik ¢cekirdek
enflasyon, dusuk talep nedeniyle azalan déviz
kuru geciskenligi sayesinde %17.53'ten %
14.86'ya indi. Ontimiizdeki dénemde, enflasyon
vergi tesviklerinin sona ermesi ve elektrik fiyat

dusintyoruz. zammi nedeniyle Temmuz'da
-
, %9
GSYH'YA YILLIK KATKILAR

%8

%6

%4

%2 %1

Stoklar
%0 i [ n n
Kamu _ Net I
%-2 Tiketimi %-1 Ihracat
%-2 °
; %-3
%4 Ozel Insaalt Makine ’
Tuketim Yatinmlari Yatirimlari GDP
%-6 %-3
%-6
W 2018Q2 2018Q3 2018Q4 2019Q1
L
J
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gegcici olarak yukari gikacak. Ancak enflasyonun
s6én donemde beklenenden daha hizli azalmasi
ve Haziran ayindan Kasim ayina kadar devam
edecek olumlu baz etkileri, enflasyonun Eylul
ve Ekim aylarinda %10'a yakin bir seviyeye
inmesine yardimci olacak fakat sonrasinda ise
olumsuz baz etkisinden dolayi enflasyonda yil
sonuna dogru %15'e yakin bir dizeltme hareketi
gorulebilir. Enflasyonunun yil sonunda %15
olacagini tahmin ediyoruz.

MERKEZ BANKASI (TCMB)
TEMKINLIi KALMAYA DEVAM
EDIYOR VE GEVSEME
DONGUSUNE BASLAYACAK.

TCMB, politika faizini (%24) degistirmeden siki
durusuna devam etti. Yeni soklarin olmamasi
durumunda, olumlu baz etkileri, cekirdek
enflasyondaki son gelismeler ve enerji ve
gida fiyatlarindaki yavaslama, enflasyonda
hizli diusmeyi saglayacak. (Temmuz ayinda
vergi tesviklerinin sona ermesi ve elektrik
fiyat zammi gecici olarak enflasyonu yukari
cekecek). Enflasyonun beklenenden daha
hizli gerilemesi ve Kasim ayina kadar devam
edecek olumlu baz etkileri sayesinde, Merkez
Bankasi'nin Temmuz ayindaki toplantisindan
itibaren gevseme déngusine baslayacagini
ongoruyoruz.

$!Garanti BBVA

MAKRO
NOTLAR

TURK FINANSAL VARLIKLARI
2C19°'DA DUSUK PERFORMANS
GOSTERDiI.

Turk finansal varliklari, 2019 yilinin ikinci
ceyreginde jeopolitik, politik ve kiresel
faktorlerden kaynaklanan bazi belirsizliklerin
baskisi altinda kaldi. Ote yandan, Haziran
ayinda jeopolitik gerginlikte gevseme, siyasi
belirsizlikte azalma ve gelismis tlke merkez
bankalarinin gtivercin durusu sonucunda dis
finansal piyasa kosullarda destekleyici beklenti,
Turk varliklara bir miktar istikrar kazandirdi.
TL, doviz sepetine karsi 1C19'da %4.3'e yakin
deder kaybettikten sonra ikinci ¢ceyrekte de
%4.7 deder kaybetti. Buna ragmen, 10 yillik
tahvil getirisi ise 1C19 sonunda %17.92 iken,
Haziran ayi sonunda enflasyondaki hizli dusts
sayesinde %16.73 seviyesine geriledi.

PiYASA

GELiSMELERi

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI
GELiISMELER

GARANTI BBVA'DAKI
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iLETiSiM

%24
%22
%20
%18
%16
%14
%12
%10

%8

%6

CEKIRDEK ENFLASYON VE TUFE (YILLIK)

2 2 2 2 2 = = = @ @ @ e e
) =} o ) =) o ) =} N o =) o )
o - o o — o o - o o — o o
mmmmm  TUFE Cekirdek Enflasyon
/
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2CI19 PIYASA OZETI

Kiresel hisse senedi piyasalari, duragan bir
kiresel buytmenin ve jeopolitik gerilimlerin
bas gosterdigi bu konjonkturde art arda ikinci
defa bu ¢eyrekte de yukselise ge¢cmistir.
Ote yandan, merkez bankalarinin daha ilml
politikalari ile desteklenen piyasalar, ticaret
muzakerelerine dair umutlarr arttirmistir.

ABD - Cin ticaretinde yasanan gerginlige bir
tepki olarak dogan Mayis ayindaki keskin
distsin Ustesinden gelen ABD hisse
senetleri, bu U¢ aylik donemde kayda deger
bir artis kaydetmistir. S&P 500 endeksi, esas
olarak finansal gostergelerin de etkisiyle
rekor seviyelere ulasmistir. Ceyrek boyunca
yayinlanan ekonomik veriler karisiktir. GSYH
%3,1 oraninda buydrken, issizlik orani ise
%3,6 ile son 49 yilin en dusik seviyesine

Avrupa hisse senetleri bu geyredi, ilk G¢ aylk
dénemde sergiledigi gucli performansin
da Uzerinde bir performansla kapatmistir.
ABD hisse senetlerinde yasanan duruma
benzer sekilde artan ticaret gerilimi nedeniyle
Euro Bolgesi Mayis ayinda keskin bir disus
yasamis, ancak Nisan ve Haziran aylarinda
elde edilen kazanimlar gerilemeyi telafi
etmek icin fazlasiyla yeterli olmustur. ihracata
bagimli Euro bolgesi ekonomileri, asadi yonlu
seyreden kiresel ticaretten zarar gormeye
devam etmistir. Haziran ayi itibariyle Satin
Alma Yoéneticileri Endeksi (PMI), Ust Uste bes
ay boyunca gerileyerek son alti yilin en dustk
seviyesine ulasmistir. Buna istinaden, ECB
Baskani Mario Draghi, enflasyon ortamindaki
iyilesmeye bagli olarak parasal genislemenin
mujdesini vererek piyasalarin endiselerini bir
nebze dindirmistir.

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI
GELiISMELER

PiYASA
GELISMELERI

FED'in faiz oranlarinda duslse gitmesi
yonindeki beklentiler ve G-20 zirvesinden
sonraki ticaret muzakerelerinde umutlarin
artmasi, yatirimcilarin risk istahini artirmistir.
Bu dogrultuda, yukselen piyasa hisse
senetleri bu ceyregi skalanin pozitif tarafinda
noktalamistir. Arjantin, dtusuk enflasyon,
doéviz istikrari ve tiketici giveninin artmasiyla,
yUkselen piyasalar arasinda en iyi performansa
sahip olmustur. Guney Afrika, Endonezya
ve Turkiye de en iyi performans gosteren
piyasalar arasinda yer almistir. Bu gelismelerin
aksine, kuresel ticaret ortamindaki belirsizlik
ve yavaslayan blyumeden etkilenen Cin ve
Guney Kore ise yukselen piyasalarin genel
performansini dustrmastar.

Yurt geneline baktigimizda ise birinci ceyrekte
ekonomide yasanan daralma son bulmus ve

GARANTI BBVA'DAKI
GELISMELER

iLETiSiM

Turkiye gecen yilin ayni t¢ aylik dénemine gére
GSYH'de %1,3'luk bir ytkselis yakalamistir.
Bununla birlikte, doviz kurunda yasanan
devamli zayiflik ve olasi ABD yaptirimlari, tlke
riskinin yuksek kalmasina neden olmustur.
Merkez Bankasi para politikasindaki kati
tavrini korumus ve ¢eyrek boyunca %24,0
seviyesindeki bir hafta vadeli repo faiz oranini
degistirmemistir, ancak politika agiklamasindaki
ifadeler yilin ilerleyen zamanlarinda para
politikalarinda yumusama olacagina isaret
etmistir. Siyaset cephesinde ise tekrarlanan
istanbul Belediye Baskanligi secimleri, ikinci
ceyrek gindeminin ana maddesi olmustur;
muhalefet partisi adayinin 25 yil boyunca
iktidar partisinin sehirdeki hakimiyetine son
vermesiyle kazandigi zaferle sonuglanmustir.

YEREL VE ULUSLARARASI
GOSTERGELER (Haziran sonu itibariyla)

gerilemis, tlketici ve is endeksleri zayiflamistir. SEgiLi ULKELERDEKI MSCI Endeksi

Dolayisiyla, her ne kadar FED Haziran ayinda PiYASA PERFORMANSI Kapanis Geyreksel

yapilan toplantida faizleri distirmediyse de (AMERIKAN DOLARI $) 5 RUsTA %14,4 us 10Y 2.01 -40.0

yavaslayan kuresel buytme ve ticari iliskilerdeki Haziran sonu itibariyla, DOGH AVRUPA %104 USD Endeksi 96.1 %-1,2

anlasmazlklari da géz éninde bulundurarak ceyreksel degisimler HREZILTA %6,6 EUR/USD 114 %1,4

rahatlamanin sinyallerini vermistir. ABD Baskani e %6,0 USD/TRY 5.79 %4,0

Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in daha EMBANES %52 EUR/TRY 6.59 %5,3

baska gumruk vergisi uygulamama karart ABD LA_T‘N AMERIEA %3,6 NYMEX 538§ %-218

ve Cin ticaret iliskilerinde iyilesme umutlarini CUNEY ATRIEA %3,4 Brent 66.6 cy_zl7

artirmistir. Ticarette gorilecek olan ilerleme P?SES:@ o1 0%3’1 Altin 1409b6 2/09’1

S . . . ol, . !
%-0,2 [ MEKSIKA TR5Y CDS 399 %-6,3
%-0,3 | EM
. %-5,2 GIN ARANTiI BBVA
ngarantl BBVA %-6,5 MACARISTAN YATIR(I;MCI iLiSKILERI STOCK;ngoﬁg 8
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TURK BANKACILIK SEKTORUNDEKI| GELISMELER

Tark Bankalari sendikasyon kredilerini 2C19'da
basariyla yenilemeye devam etmistir. S6z
konusu geyrekte toplam 5,9 milyar ABD Dolarina
esdeder yabanci kaynak temin edilmistir.

ISBANKASI, 800 milyon TL degerinde, Basel-
Il uyumlu, degisken faizli, 10 yil vadeli katki
sermaye niteliginde bor¢lanma araci ihrag
etmistir. Bloomberg'e gore s6z konusu aracin
getirisi 3 aylik TR Libor arti 100 baz puandir.

Devlet bankalarinin sermaye yapilarinin
guclendirilmesi amaciyla ikinci ¢eyrekte,
ZIRAATBANK, VAKIFBANK ve HALKBANK
sirasiyla 1,400 milyon Euro, 700 milyon Euro
ve 900 milyon Euro duizeyinde, yillik sabit oranli
kupon 6demeli ikrazen Ozel Tertip DIBS ihrac
etmistir.

Sermaye yeterliliklerine yonelik Sistemik Onemli
Banka Tamponu, tampon grup yeterlilikleri
baglaminda Garanti BBVA ve Yapi Kredi igin
yeniden diizenlenmis, bunun sonucunda ilgili
bankalarin asgari Sermaye Yeterlilik Orani
siraslyla %12.0 ve %11.5 olarak belirlenmistir.

HALKBANK, resmi hisse geri alim programi
kapsaminda, 7 milyon hissesini 20 Mayis
glini geri almistir; hisse basina ortalama 5.18
TL fiyatla yapilan islemde toplam meblag 36.3
milyon TL olarak gergeklesmistir.

$!Garanti BBVA

CEYREK BOYUNCA TCMB’NIN
EYLEMLERI

- TCMB, 2019 vyilinin ikinci c¢eyreginde
yaptigi iki toplantida para politikasindaki
siki durusunu strdirmus ve politika faizini
%24.00 seviyesinde tutmustur. TCMB
birincil tahvil satici bankalara yénelik
gecelik repo islemlerini 100 baz puan
diisurdiikten sonra, faiz indirimi sinyalleri
gelmistir.

« TCMB, yerel bankalara yénelik bir altin-TL
takas enstriimani getirmistir. Banka, takas
edecegi toplam altin miktari tavanini 100
ton olarak belirlemistir (yaklasik 4.5 milyar
ABD Dolar).

+ 9 Mayis tarihinde, TCMB rezerv opsiyon
mekanizmasi icindeki déviz cinsine
sagladigi st limiti %40'tan %30'a indirerek
piyasadan 7.2 milyar TL ¢ekmis ve 2.8
milyar ABD dolari likidite saglamistir.
Daha sonra, tim vade dilimlerinde déviz
cinsinden yukiimlalukler igin  zorunlu
karsilik oranlari 100 baz puan artirilarak,
piyasadan 3 milyar ABD dolari likidite
cekilmistir.

TURK BANKACILIK

SEKTORUNDEKI
GELiISMELER

BASLICA SEKTOR VERILERI

GARANTI BBVA'DAKI

GELiSMELER

iLETiSiM

(Milyon TL)
29/06/2018 28/06/2019 YoY A
Toplam Mevduatlar 1.896.587 2.210.326 %16,5
Banka Mevduatlari 108.366 110.850 %2,3
Masteri Mevduatlari 1.788.221 2.099.476 %17,4
TL Mevduat 942.243 976.914 %3,7
YP Mevduat (ABD Dolari) 185.541 195.697 %5,5
Toplam Krediler 2.121.731 2.227.124 %5,0
TL Krediler 1.409.480 1.392.953 %-1,2
YP Krediler (ABD Dolari) 153.188 145.421 %-5,1
Tuketici Kredileri (Kredi kartlari harig) 401.944 385.985 %-4,0
Konut 186.768 168.806 %-9,6
Arag 6.061 4.738 %-21,8
ihtiyag 209.115 212.441 %1,6
Kredi Kartlari 120.981 139.900 %15,6
TL isletme kredileri 886.555 867.068 %-2,2
Kredi/Mevduat %111,9 %100,8
Takipteki Alacaklar 67.607 108.054 %59,8
Takipteki Alacak Orani %31 %4,6
Takipteki Alacaklar Karsilik Orani %72,1 %67,5
Takipteki Tuketici Kredileri (KK harig) 10.760 12.643 %17,5
Takipteki Tuketici Kredileri Orani %2,6 %3,2
Takipteki Kredi Kartlari 7.110 8.354 %17,5
Takipteki Kredi Kartlari Orani %5,6 %5,6
YP Pozisyonu, net (ABD Dolar) 253 2.902
Bilanco -50.160 -44.885
Bilango Disi 50.413 47.787
Kaynak : BDDK haftalik sektér datasi, sadece mevduat bankalari
*Bireysel ve taksitli ticari krediler dahil
GARANTI BBVA STOCKWATCH
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« TCMB 27 Mayis'ta, tm vade dilimlerindeki
déviz mevduat / katilim fonlari icin zorunlu
karsilik oranlarini 200 baz puan daha
artirmistir. Sonuc olarak 4.2 milyar ABD
dolari diizeyinde doviz likidite piyasadan
cekilmistir.

GEYREK BOYUNCA
DUZENLEYICI GELISMELER

- BDDK, 20 Mayis'ta bireyler tarafindan yapilan
100,000 ABD Dolari tzeri YP alimlan icin
tahakkuk gecikmesi getirmistir; sonucg
olarak, bireylerin 100,000 ABD Dolari
Uzeri doviz alimlari hesaplarina ertesi gin
aktarilacaktir.

- Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), emeklilik
fonlarina yénelik olarak, “standart” fonlarin
asgari %10 hisse senedi, para piyasasi
fonlarininsa asgari %25 devlet tahvili tutmasini
sart kosan yeni bir diizenleme getirmistir. Bu
fonlarin halihazirda yaklasik %3 hisse senedi
ve %2 devlet tahvili tuttugu goéz onine
alindiginda, yeni kural geregi énumuzdeki
haftalarda Turk hisse senetlerine tahminen
650 milyon TL (108 milyon ABD dolari) ve
devlet tahvillerine 2.4 milyar TL (404 milyon
ABD dolar) yatirnm yapmalari gerekecektir.

- BDDK, KOBI'ler icin KGF kapsaminda 25
milyar TL tutarinda yeni bir finansman

$!Garanti BBVA

paketi aciklamistir. Maliyetin, 36 aya kadar
olan krediler icin TUFE +%4 ve 48 aya
kadar olan krediler icin TUFE +%4.5 olmasi
beklenmektedir. TUFE orani alti ayda bir
belirlenecek ve 6 aylk 6demesiz dénem
olacaktir.

- ic talebi canlandirmak amaciyla BDDK

mobilya, elektronik esya, konaklama vb.
harcamalarda kredi karti taksit limitlerini
gevsetmistir.

- BDDK tarafindan aciklanan baska bir

dizenlemeye gore, kredi karti asgari 6deme
limiti tim kartlar icin %30 olarak belirlenirken,
yeni cikarilan kredi kartlarinda ilk yil igin
%40'da kalmistir.

CEYREK BOYUNCA TAKIPTEKI
ALACAK SATISLARI

« GARANTI 365 milyon TL degerindeki takipteki

alacak portfoyunt, 19 milyon TL karsiliginda
satmistir.

- ISBANK 418 milyon TL degerindeki takipteki

alacak portfoéytind, 30 milyon TL karsiliginda
satmistir.

« YAPI KREDI 298.3 milyon TL degerindeki

takipteki alacak portféytnd, 22.7 milyon TL
karsiliginda satmistir.

GELiSMELER

GARANTI BBVA
YATIRIMCI iLiSKILERI

STOCKWATCH
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Garanti'nin bunyesinde bulundugu BBVA
GRUBU, yarattagu dijital dontstm stratejisi
dogrultusunda, dinamik ve dijital dinyaya
uygun olarak yenilenen logosu ile faaliyet
gosterdigi tum pazarlarda tek bir global
markaya, “BBVA"ya déniistii. BBVA Grubu,
Meksika'da BBVA Bancomer, Arjantin'de
BBVA Frances, Amerika Birlesik Devletleri'nde
BBVA Compass ve Peru'da BBVA Continental
markalariyla faaliyet gosteriyordu. Bu
donustumle birlikte artik tim pazarlarda, BBVA
isminin yanindaki ikinci markasini kaldirarak
sadece BBVA markasini kullanmaya basladi.
Konuyla ilgili yayina giren yeni reklam filminde
Turkiye'nin teknolojide 6nci bankasinin,
dinyanin teknolojide dnct bankasiyla kurdugu
gug birligi vurgulanarak Garanti BBVA ismi
duyuruldu.

Haziran ayi itibariyla musterilerimize GARANT]
BBVA MARKAMIZLA hizmet veriyoruz. Yeni
markamizla birlikte; ana kanal isimlerimiz
basta olmak lzere logo, metin, e-mail,
sms, yonlendirme sayfalari ve duyurularda
degisiklikler ve dizenlemeler yaptik. Artik, ana
kanallarimiz icin Garanti BBVA Mobil, Garanti
BBVA internet Bankaciligi, 4440333 Musteri
iletisim Merkezi ve Garanti BBVA ATM isimlerini
kullaniyoruz.

Yeni sunulan OTOMATIK VERGI ODEMELERI
arind ile 6zellikle KOBI ve Ticari misterilerinin

$!Garanti BBVA

10 vergi tard igin (Gelir Vergisi, Katma Deger
Vergisi, Motorlu Tasitlar Vergisi basta olmak
Uzere) otomatik 6deme talimati verebilmesi
sagland.

Garanti BBVA ENFLASYONA ENDEKSLI UC
YENI VADELI MEVDUAT Grantni misterilerinin
hizmetine sundu. Enflasyona endeksli vadeli
mevduat Urtnleriile hem musterilerinin birikim
hedeflerine ulasmasina yardimci oluyor, hem
de tasarruflarin artmasina olumlu katki sunmayi
amagliyor.

% ODULLER VE TANIMALAR

Dinyanin 6nde gelen arastirma sirketi
Forrester'in AVRUPA'DAKI BANKACILIK
UYGULAMALARI DEGERLENDIRMESINDE
Garanti BBVA ve BBVA olarak EN UST SIRADA
yer aldik. BBVA'nin ardindan Garanti BBVA
Mobil ile iki yil Gst Uste ikinci olduk!

FORRESTER

274 Best Online Bank in Europe

Garanti BBVA, Avrupa, Ortadogu ve Afrika'nin
onde gelen finans yayinlarindan EMEA Finance
tarafindan dizenlenen EMEA Finance Awards
2018 kapsaminda, Ust Uste doérdunci kez

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI
GELiISMELER

PiYASA
GELISMELERI

CEE Bolgesi'nin (Orta ve Dogu Avrupa) EN
IYI PROJE FINANSMANI KURUMU olurken
ayni zamanda EN IYI YAPILANDIRILMIS
FINANSMAN KURUMU, EN 1Y SENDIKASYON
KURUMU ve EN 1Yl SOSYAL BONO &dullerine
de layik gorilda. Odallerini 12 ve 13 Haziran
tarihlerinde Londra'da gerceklestirilen térende
alan Garanti BBVA, finansman sagladigi ve
aracilik hizmeti verdidi, finansman buyuklagu
yaklasik 5 milyar dolar olan 8 projede, 13 farkli
kategoride toplam 17 farkl 6dultn sahibi oldu.

emeafinance
ACHIEVEMENT

W e e

o 1i b

Garanti Bankasi, 2018 yilinda génderdigi
ABD Dolari ve Avro 6demeler icin Deutsche
Bank’tan STP (UCTAN UCA OTOMASYON)
KALITE ODULUNE layik gorilda.

GARANTI BBVA
YATIRIMCI iLiSKILERI

GARANTI BBVA'DAKI
GELISMELER

iLETiSiM

Garanti BBVA Teknoloji'nin Blylk Veri ve
ileri Analitik birimi olarak, Al Everything ve
Forbes tarafindan sunulan BRAVE Awards
yarismasinin FINALISTLERI olduk. Uye
is yerlerimizin sanal satis noktalarindan
gecen tum e-ticaret islemleri icin gergek
zamanli sahtekarlik skoru iretip sahte
islemleri engelleyerek miisterilerimizi ve is
yerlerimizi korumay1 amaglayan projemizde,
makine 6grenmesi algoritmalarini ve
anlik veri akisi teknolojilerini kullanmadaki
yenilikci yaklasimlarimiz sayesinde IKINCILIK
ODULUNU aldik.

Bu yil besincisi dizenlenen TEGEP Ogrenme
ve Gelisim Odiilleri stirecinde Garanti BBVA
Egitim ve Gelisim alaninda 3 fakh kategoride
o6dul kazandi. Bu kategoriler ve 6ddller;

- Enlyi Egitim ve Gelisim Programi Kategorisi,
EN IYi ODULU

- En lyi Satis Gelisim Programi Kategorisi,
GUMUS ODUL

- En lyi Degisim Yonetimine Katki Saglayan
Gelisim Programi Kategorisi, EN 'Y ODULU

STOCKWATCH
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GARANTI VE TOPLUM

Garanti BBVA, UNESCO tarafindan 2011
yilinda ilan edilen ve caz muzigi igin bir saygi
durusu niteligindeki 30 Nisan Uluslararasi
Caz Guni'ne 6zel konserleriyle bir kez daha
cazla dolu bir aksam sundu. Uluslararasi Caz
GUnU'nG her sene oldugu gibi bu yil da "5
Konser Tek Aksam” sloganiyla gerceklestirdigi
konserlerle kutlayan Garanti BBVA, 30 Nisan
Sali aksami, istanbul'da 5 farkli mekanda
gerceklesen caz konserlerinin iletisimi yapildi.

BiLIYOR MUYDUNUZ?

SUBELERDEN MUSTERI KAZANIMI SURECI;
hiz, kullanici kolayligi ve musteri memnuniyeti
odaklanarak yeniden dizayn edildi. Kazanim
slresinin yari yariya azalmasinin yaninda
musterilerimizin bu stregindeki dijital onay
kullanim tercihi 88%'e ulasti.

Garanti Bankasi, 5 Nisan 2019 tarihinde KORE
EXIM ILE SOZLESME imzalayarak Kore'den
ithalat yapan veya Kore ortakligi olan
musterilerine Kore Exim kaynakli finansman
sunma imkani yaratti.

$!Garanti BBVA

Guvenlik amaci ve gelismis bankacilik
uygulamalari igin yUz tanima, nesne algilama
ve insanlarin hareketi gibi anlamli 6zellikleri
cikarmak icin video akislarini otomatik olarak
analiz eden gelismis video teknolojilerini
kullanmaya basladik.

PiYASA
GELISMELERI

TURK BANKACILIK GARANTI BBVA'DAKI

GELiSMELER

SEKTORUNDEKI
GELiISMELER

iLETiSiM

DiJITAL BANKACILIKTA
LiDER POZiSYON

7.7 milyon dijital musteri

7.0 milyon mobil musteri
5.2 milyon sadece-mobil musteri

AKTIF DIJITAL MUSTERI
f %16 (Haziran 2018'gore)

AKTIF MOBIL MUSTERI

f %21 (Haziran 2018'e gore)

GARANTI BBVA STOCKWATCH 12
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PiYASA iLETiSIM

YASAL UYARI

Turkiye Garanti Bankasi A.S. ("“TGB"), bu sunum dokdmanini (“Dokiman”) yalnizca TGB ile ilgili
ileriye donuk 6ngori ve aciklamalar kapsayan bilgi vermek amaciyla hazirlamistir (“Bilgi”). TGB
burada verilen Bilgi'nin batinlugu ve dogruluguyla ilgili herhangi bir beyan veya taahhutte
bulunmamaktadir. Bilgi, herhangi bir bildirim yapiimaksizin degisebilir. Dokiman veya Bilgi
yatirim tavsiyesi ya da TGB'nin hissesini almaya ya da satmaya yonelik tavsiye olarak tefsir
edilemez. Bu Dokiiman ve/veya Bilgi kopyalanamaz, ifsa edilemez ya da TGB tarafindan
Dokuman ve/veya Bilgi gonderilen ya da teslim edilen kisi ya da TGB'den talep eden kisi
disinda higbir kisiye dagitilamaz. TGB, burada ifade edilen ya da ima edilen ileriye dontk tim
6ngorl ve aglklamalarla ya da Bilgi'de veya iletilen diger tim yazili veya sozlu ifadelerde yer
alan eksikliklerle ilgili herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Not: Net Tavsiye Skoru calismasi, bagimsiz arastirma firmasi Ipsos tarafindan Garanti BBVA icin yapilmistir. Arastirma sonuglarina gére Garanti
BBVA, kendi bireysel miisteri profilinde rakipler arasinda en ytiksek Net Tavsiye Skoru'na sahiptir. Rakipler is Bankasi, Akbank, Yapi Kredi Bankasi,
QNB Finansbank ve Denizbank 'tir. Arastirma Ekim '17 ve Ocak '18 déneminde, ilgili bankayr ana bankasi olarak nitelendiren ve bankasiyla son 3
ayda iletisime ge¢mis musterilerle, Ttirkiye'yi temsil eden illerde, yiz yiize anket teknigi ve kotali rneklem yéntemiyle yapilmistir. Skor, bireysel

segment skorlarinin agirlikl ortalamasidir.
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