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“Garanti Bankasi Yatirrm Kurulusu Varanti
“Ozet” ekte yer almaktadir.

na iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan

*Aciklamanin Ingilizce versiyonuna asagida yer verilmektedir./ English version of the disclosure is stated
below.

Prospectus - Summary

Accordingly, the “Summary”, which has been approved by the Capital Markets Board, regarding the
issuance of “Garanti Bank Intermediary Institution Warrants™ is enclosed herewith.

*In contradiction between the Turkish and English versions of this public disclosure, the Turkish version shall prevail.

Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasast Kurulunun I1.15.1 say1li Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara
uygun oldugunu, bu konuda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini; bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize
uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tiim c¢abalar1 gosterdigimizi ve
yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.

Saygilarimizla,

T.GARANTI BANKASI A.S.
GENEL MUDURLUK

Omer CIRKIN Aydm GULER
Direktor Genel Midiir Yardimcisi
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TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Piyasast Kurulu (Kuruf)’nea 28.03.2025 tarikinde onaylanmigtr,

Ortakliimizin toplam 156.000.606 TL tutarindaki ihrag tavam kapsamindaki yatinm
kurulusu varantlarinin halka arz edilecek 6.800.600 TL )ik kasminin satigina iliskin Szettir.

Ozetin onaylanmass, bzette yer alan biigilerin dogru oldugunun Kurulea tekefTiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu yatirim kurulusu varantlarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu odzet cercevesinde ihra¢ editecek yatinm kurulusu varantlanna iliskin
ihrageemin yatiurimeilara karse olan 6deme yiikiimliiliigi, Karol veya herhangi bir kamu karulusu
{arafindan garanti altina ahinmameyiir, Ayrica halka arz edilecek yatirun kurulusu varantlarmin
fivatmnn belirlenmesinde Kurul’wn herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu 8zel, ihragp bilgi dekiiman: ve sermaye piyasas: araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihracgnr bilgi dokiimani ve sermaye pivasasi aract notunda yer alan
bilgilerin dzetini i¢erir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmals ve halka arz edilecek
yatirtm kurulusu varantlarina iliskin yatirim kararlan ibrace bilgi dekiimani, sermaye piyasasi
arael notu ve dzetin bir bitiin clarak deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihragq: bilgi dokiiman: 16.04.2024 tarihinde,
ihracer bilgi dokiimam tadil metni 11.10.2024 tarihinde ve sermaye piyasast araci netu
................. tarihinde , ortakhifimizin www.garantibbva.com.tr adresli ve piyasa yapicii@n
ghrevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracihk edecek Garanti Yatirim Meokul Kiymetler
AS nin www.garantibbvavatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Plaiformu {(KAPY nda ( www.kap.org.tr ) yayimlanmustir. Ayriea basvern yerlerinde incelemeye
acik tutuimaktadir.

SPKn’nun 18’uncu maddesi uyarmnca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
cklerinde yer alan yanhs, yamlti) ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragq
sorumiundur. Zararmm ibraceidan tazmin edilememesi veya edilemeyecedinin acikea belli olmasi
halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden vyetkili kurulus, varsa garantér ve ihragoimn
yinetim kurulu iiyeleri kusurianna ve duromun gereklerine gire zararlar kendilerine
yviikletilebildigi dleiide soruvmludur. Aneak, rahnamevi olusturan difer belgelerle birlikte
okundugu takdirde dzetin vamilticl, hatali veya tutarsiz olmasi duramu haric elmak fizere, sadece
dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hnkuki sorumhuk viiklenemez. Bafimsiz denectim,
derecelendirme ve deferleme kurulusiar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan rapoarlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirfadiklar raporlarda yer alan yanhs,
yamiticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR
Banka/Thra¢q : Tirkiye Garanti Bankasi A.S.
BBVA Grubu : Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagh Ortaklikian ile

istirakleri
Borsa/BIAS/BIST : Borsa [stanbul A.S.

Dayanak varhk/gisterge

Dogus Gribu
Garanti Yatirim

Hesaplama Kurulusu

ISIN
Isteme koyma (kullamm-
varaat diniisiimik)

Isteme koyma fiyats

Isleme koyma tarihi

ftibari deger

KAP

Katsayy/Daniisiim oram

Kurul/SPK : Sermaye Piyasas) Kuruly
MKS : Merkezi Kayit Sisterni
MKK t Merkezi Kayit Kurulusu AS.

:BIST-30 Endeksinde yer alan paylar ve/veva BIST-30 Endeksi

kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurulea uygun goriilmesi
durumunda Hazine Miistegarhg: tarafindan ihrag¢ edilen ve borsada
islem gdren Devlet l¢ Borglanma Senetleri, konvertibl déviz,
kivmetli maden. emtia, gegerliligi ulusfararas) alanda kabul genel
otrmils endeksler gibi diger varlik ve gostergeler. Omegin;
EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD,
USD/IPY, EURAIPY ve benzeri konvertibl doviz kurlan. Altn,
giimils, bakir, paladium, platin ve benzeri kivmetli madenler. Petrol,
bugday. pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJl, STOXX,
SP500, UKX, NDX ve benzer gecerhiligi wluslararast alanda genel
kabu! gdrmiis endeksler.

: Dogus Holding A.S. ve istirakleri

: Garanti Yatinm Menkul Kiymetler ALS.

-

Vade sonanda bir birim varant karsifigmda elde edilebilecek pay
(davanak varlik pay tse ve kaydi uzlas var 1se) veva nakit tutarini
vb. hesaplayan kurulus. Isbu Ozette bahsi gegen hesaplama
kurulusu Tirkive Garanti Bankas: A.S. dir.

: Uluslararasi menkul Kiymet tanimlama rumarasi.

: Varantin saglachgr hakkin kullanima.

; Varanun dayanak varhinin/gBtergenin igleme koyma tarihindeki

daha dnceden belirlenmis olan alun ya da saum fiyat.

: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak {izere ihrage: tarafindan

telirlenmis olan degeri.

: Kamuyu Avdinlatma Platformu

geldigint gdsteren oran.

TiGA NTIBANKASIA.S 2
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Piyasa yapaci : Sorumlu oldugu varantlarda pivasanm diiriist, diizenli ve etkin
calismasim saglamak ile likit ve stirekli bir piyasanin olusmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon
vermekle yiikimlgé olan ve Borsa YOnetim Kuwrulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa {iyest Garanti Yatirim Menkul Kivmetler
AS. dir.

Piyasa yapicik ¢ Yetkilendirilmig {iyeler tarafindan sorumin olduklari varantm
piyasasmun diirtist, diizenli ve etkin cabymasmi saglamak ve
likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiirtititlen 5zellikli alim-satim
faaliyeti.

Riske maruz deger (RMID)  : Normal piyasa kogullarinda belirli bir giiven araliginda ve belirhi bir

siire boyunca bir portfoyiin ugrayvabilecegi maksimum zarar Slgmeye
yarayan finansal metod

SPK/Kurul : Sermaye Pivasas1 Kurolu
TSPB : Tirkiye Sermaye Pivasalan Birligi
Uzlag:e sekli + Varantin temsil ewtigi hakkin kaydi teslimat veya nakit vzlasi

yollarindan hangisiyle kullamlacag gisteren yontem.

Vade tarihi : Varanun isleme konabilecegi son tarth. Déniigiimit yalmzca vade
sonunda vapilabilen varantlar icin isleme koyma ve vade tarihi
aymidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte islerne konulabilen
varantlar icin isleme koyma ve vade taribieri farkl olabilecektir.

Varantlarn tipi : Varantlarin belli bir tarihte (Avirupa tipi varantlar) veya belli bir
tarihe kadar { Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarmdan
hangisini temsil ettigi.

viop : Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas

Yatirsm kurulusu varanty/

Yarant : Sahibine, dayanak varhgr ya da gdstergeyi dnceden belirlenen bir
fivattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarthe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teshmat ya da nakdi uzlagt e
kullanitdegi sermave piyasasi araci.
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumhuluklarimiz dahilinde ve girevimiz cergevesinde bu zette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun
oldugunu ve dzette bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir eksiklik balunmamas: icin her

tiirlit makuel dzenin gisterilmiy oldugunu beyan ederiz.

Ihracg
TUORKIYE GARANTI BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
25/03/2025
Baris KARAAYVAZ Caglar KILI(
Direktér Direktér

OZETIN TAMAMI

T T.GARANT! BANKASI
3\;1""’““/ GENEL MUDUBLL

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug
GARANT{ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
25/03/2025

Sorumlu Oldugu Kisim:

Giiclit Hakan GURSOY Alper GUVENC
Genel Midiir Birim Miidiiri

OZETIN TAMAMI

Yard mcnw’-ﬁf' !
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2. THRACCIYA ILISKIN BILGILER
2.1.  ihrageemin ticaret unvam

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

2.2, ihraqgmln hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihraccmn kuruldugu iiike ile itetisim
bilgileri

Hukuki Statii : PAnonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal ps _
Mevzuat Tiirkive Cumhuriyeti Kanunlan
Kuruldugu Ulke . | Tirkive
iore s . Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Begiktas /
Fiili Yénetim Yeri iISTANBUL
Internet Adresi ;| www.garantibbva.com.tr
Telefon ve Faks 021231818 18-0212318 1888
Numaralarn

Kenuya ikiskin aynmnnly bilgi ihracq bilgi dokiimammn 35.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktader,

2.3. Thragoiyr ve faaliyet gisterilen sektdrii etkileyen 6nemli egitimler

Kisa vadede, enflasyon ve bliyiime gergeklegmeleri, para ve maliye politikalan ile kiresel
sermaye akimlari, para ve sermaye piyasalannda belirleyici olabilecekiir. Ote yandan, kiiresel merkez
bankalarnnn faiz kararlan, ana ihracat pazarlarninda zayif bityiime gdriinlimil ve jeopolitik gelismeler
pivasalar iizerinde risk olusturabilecek fakiorier arasinda degerlendirilmektedir,

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihraggr bilgi dokiimamimn 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.  Ihragoinn dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda biigi

BBVA’nin Banka”nin hisselerindeki pavi glincel olarak %85,97 ve ulasmistir. Banka min halka
agiklik orani %14,03 olmustur.

Faalivetlerine 160 yili agkin sUredir devam etmekte olan BBV A, vaklasik 80 milyon bireysel ve
ticari miigteriye genis yelparede finansal ve finansal olmayan tiriin ve hizmet sunan kiiresel bir gruptur.
Genel merkezi [spanya’da bulunan grup, bu pazarda bireysel ve ticari bankacilik alaninda faaliyetlerini
strdiirmekiedir. BEVA, bankaciifin yan sira, Avrupa’da sigortacilik, kirese] piyasalarda da porifty
vinetimi, 6zel bankacilik ve yatinim bankacthg gibi alanlarda faalivet gbstermektedir.

(aranti Bankasi

Kurumsal, ticari, KOBi, édeme sistemleri, 8zel, bireysel ve vatirim bankacilin dahil olmak iizere
bankactlik sektoriiniin tim is kollarinda faaliyet gosteren Garanti; Hollanda ve Romanya’daki
uluslararast igtiraklerinin yam sira hayat sigortast ve bireysel emeklilik, finansal Kiralama, faktoring,
yaunm ve portldy ydnetimi alanlarninda dnde gelen (inansal istirakleri ile entegre bir finansal hizmetler
grubudur.

31 Arabk 2023 tarihli konsolide finansal tablolarda Tirkiye Garanti Bankast Anonim Sirketi {
ve finansal kuruluslan olan Garanti Bank International {GBI), Garanti Finansal Kiralama A%
Finansal Kiralama), Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS (Garanti Yatrwm), Garanti Portfoy } onefnpg
AS (Garanti Portfoy), Garanti Emeklilik ve Hayat A$ (Garanti Emeklilik), Garanti Faktoring Hizm@Ig
AS (Garanti Faktoring) ve Garanti Holding BV (Garanti Helding) tam konsolidasyon :
Ruralaglardsr. GAF ’

du; 9b4t4a
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Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimanimn 7.1 no’ln maddesinde yer
almaktadir.

2.5, Kar tahmin ve beklentileri
YOKTUR

2.6, Ihrace: bilgi dokiimaminda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denctim
raporlarna sart olusturan hususiar hakkinda aciklama:

Banka'min 31 Arahk 2022 wve 31 Arahik 2023 tarthl konsolide finansal fablolar: ise Gliney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$ tarafindan bagimsiz denetime tabi
tutylmustur.

31/12/2022 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci G8rilsi

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mosavirlik A.S; 31 Aralik 2022 rarihi
itibarivia hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup yGnetimi tarafindan ekonomide ve piyvasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olast etkileri nedenivle gegmis yillarda ayridan ve 7,500,000
Bin TL unar gegmis yillarda, 500,000 Bin TL tutan cari ddnemde gider yazilan toplam 8,000,000 Bin
TL tutarinda, TMS 37 “Karsihiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar”mn muhasebelestinme
keiterlerini karsitamayan serbest kargiir icermektedir.

Simirhi denetime gore, sarthi sonucun dayanag yukanda belirtilen bususun konsolide finansal tablolar
tizerindeki etkileri haricinde, yisonu konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 31 Aralk 2022 1arihi
itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren doneme iligkin konsolide finansal
performansmin ve konsolide nakit akiglarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak tiim éneml ydnleriyle gercefe uygun bir bigimde sunulmadifs kanaatine variimasina
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemisgtir.

31/12/2023 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetei Gorigii

Giiney Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$; 31 Aralik 2023 tarihi itibanyla
hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup y&nctimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana
gelebilecek olumsuz geligmelerin olast etkileri nedeniyle tamami geemis yillarda ayrilan ve cari
dénemde iptal edilen 8,000,000 Bin TL tutarinda, TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar Ve Kogullu
Varhklar’m muhasebelestirme kriterlerini  kargtlamayan serbest karmihgin  iptalinin  ctkilerini
icermektedir.

Bufimsiz denetime gore, sartli sonucun dayanag yukanda belirtiten hususun konsolide finansal
tablolar {zerindeki etkileri haricinde, ara ddnem konsolide finansal bilgilerin, Grup®un 31 Aralik 2023
tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve aym tarihte sonra eren ddneme iliskin konsolide
finansal performansmin ve konsolide nakit akiglanmin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunulmadig kanaatine
vanimasina sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemigtir.

LGARANTI BANKASI A.S : W
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2.7,

Secilmis finansal bilgiter ve fanlivet sonuclar

Bapimsiz Denetimden Bafimsiz Denetimden
{(Bin TL} Gecmis Konsolide Gegmis Konsolide
31.12.2023 31.12.2022
Nakit ve Nakit Benzeri 324,306,450 271.499.741
itia Edilmis Maliveti ile Olgiilen Diger "
Finansal Varlikiar (Net) 1:423,563,992 859.045.990
Ozkaynaklar 245,621,518 153.124.120
Mevduat 1,604,930,709 B08.739.439
Aktif / Pasif Toplam 2,261,713.095 1.303.578.483
Bajimsiz B b 4
3 a@msiz Denetimden
Denet
{Bin TL1) e].’e ;mden' Gegmis Konsolide
Gecm 15 Konsolide 31.12.2022
31.12.2023
Net Faiz Gelir/Gideri 86,366,451 R8.092 627
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Giderleri 43,500,624 18.146.320
Faaliyef Briit Kan 199,324,012 133311.376
Net Donem Karn 86,907,216 58.510.306

Bankamizin 31.12.2023 tarihli finansal tableolars 29.01.2024 tarihinde, 31.12.2022 yilsonu
finansal tablolar1 31.01.2023 tarihinde, KAP'ta yayinlanarak kamuya duyurulmustur. ilgili KAP
aciklamalarina asagidaki linklerden ulasilabilir. ilan edilen son finansal tablo tarihinden sonra
Bankamzin finansal durum ve faaliyetlerinde degisiklik olmamistir.

hitps: fAwww kap org. iy Bildirin/1243379
hitps:/fwww. kap.oreir/ie/Bildirim/1 107790

2.8. Ihragoinim Gdeme giiciiniin degerlendirilmesi icin Onemli olan, ihrac¢oiys iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Yurtdis1 ihraglar
MTN Progrann Kapsaminda Ger¢eklestirilen Islemler

MTN programa yurt diginda bir veya daha fazla ihrag suretivle gerceklestiriimek tizere ve s6z konusu
ihraclarin timiiniin balka arz edilmeksizin, farkl tertip ve vadelerde ve thrac tarihlerindeki piyasa
kosullarina gore belirlenecek sabit vesveya degisken faiz oranlarina sahip, 6 milyar ABD Dolan ve/veya
muadili Tirk Lirasi ve/veya yabanc: paraya kadar tutarda thrag edilebilen bir programidir.

ibrag Tutan
: A .- | Faiz/Gefiri ; N
Tutar [.)a.ra. 1hrag Tarihi | 1tfa Tarihi Oran: (%) ihrag Sekhi
Birimi
Eﬁ;ﬁf‘"mmn 20.000.000 | EUR | 07.042014 | 07.042027 |  5,10%

T.GARANTI BAN W
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Tahvil/Finansman

615.712.000 UsD 240532017 | 24.052027 7.18% Yurt gy Sanis
Boneosu

Tahvil/Finansman

12.407.000 usD 29.04.2024 | 056.05.2026 6,75% Yurt Dis1 Satis
Bonosu

éi’:{;;’f‘“m‘““" 16.000.000 | USD | 30.042024 | 08.052025 | 655% | Yurt Dist Satis

;22:;2? nansman| 1y cen000 | GBP | 20002024 | 26032025 | 555% | Yort Digt Sauig

-
TahvilFinansman | 30 006000 | Usp | 09.002024 | 09072025 | 4.70% | Yurt Digt Saus

Bonosu
TahvilFinansman | 1 000000 | usp | 15102024 | 16102025 | 5.00% | yurt Dist saus
Bonosa
Tahvil/Finansman | 5 2o 606 1 Usp 21.102024 | 23.10.2025 5,10% Yurt Digs Salig

Bonosu

Tahvil/Finansman

100.000.000 UsD 28.10.2024 31.10.2025 3.00% Yurt Dist Satis
Bonosu

TahvilFinansman | 50 560 000  Usp | 28102024 | 31102025 | 3.00% | Yurt Dist Sang

Bonosu
Tahvil/Finansman | 55 350000 | GBP 18.12.2024 | 12.01.2026 5,60% Yurt Disi Satig
Bonosu
TahvilFinansman i\, 06600 [ psD 20122024 | 22.12.2005 5,50% Yurt Disi Satis
Bonosu
Tahvil/Finansman { ¢ 551 009 | UsD 14012025 | 16.01.2026 | 5,70% | Yurt Disi Sans

Bonost

Tahvil/Finansman

27280000 GBp 17.801.2025 20012026 3,80% Yurt D Satis
Bonosu

Tahvil/Finansman
Bonosu

42.300.000 UsD 17.01.2025 | 19.01.2026 5,83% Yurt Disi %
4
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Fahvil/Finansman

Bo 13.000.000 UsD 20.01.2025 | 17.04.2026 5,90% Yurt s Satig
oOnosU

Tahvil/Finansman

] 17.500.000 usD 21.0F2025 23.01.2026 5,85% Yurt s Satis
Bonosu

Tahvil/Finansman

26.980.000 GBP 210682025 13.02.2026 6.03% Yurt Dag1 Satig
Honosu

Tahvil/Finansman

B 20.000.000 UsD 24022025 | 22.08.2025 3.25% Yurt Dyt Satig
onesu

Tahvil/Finansman

25.000.000 uspD 03.03.2025 | 05.03.2026 5,90% Yurt Disi Satig
Bonosu

Tahvil/Finansman

) 23.000.000 uspD 03.032025 | 01.09.2025 5,15% Yurt Dhst Satis
Bonosu

Tahvii/¥ inansman

Ronosu 15.600.000 UsD 03.03.2025 | 03.09.2025 5,.30% Yurt Digr Satis

Takvil/Finansman

24.755 000 GBP 13.03.2025 17.03.2026 6,10% Yurt Dist Satis
Bonosu

;2:‘;‘:?‘“3“““ 16.000.000 | GBP 10.032025 | 02042026 | 6,10% | Yurt Digt Satss

EZ?;;];LF]MDWM 75.000.000 |  USD 19.032025 | 20.03.2026 5,98% | Yurt Dist Saus

Sermaye Benzeri Kredi Ihra¢lari( Yurtdigy)

ihrag Tutan
Tiirt — 5 ihrag Tarini | itfa Tarini ’Z::ﬁ?:/l? ihrag Sekli
Birimi
Tanil | 750000000 | USD | 03122024 [03.01.2035] 8.13% | Yirdis:
ol 500000000 | USD | 26.02.3024 |28.02.2034| 8375% | vurs
GARANTIBANKASIAS ~— —
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ihraq Tavam Alman Heniiz Sahtisi1 Gerceklestirilmemis Sermaye Pivasas: Araclar:

Heniiz Satis

ihrac Tavams ve Tavanin Verildigi Gergeklestirilmemis Kisim

Turd Kurul Karan

Para

Tutar Birimi

2.000.006.000 USD
Yesil ve/veya Stirdiiriilebilir
Tahvil/Finansman Bonosu SPK Karar Tarihi 26.12.2024 san
66/2050

2.000.000.000 ushD

Yartici Halka Arz / Nitelikli
Yatirimeilara Finansman 50.000.000.000 TL

Bonosw/Tahvili ve SPK Karar Tarihi: 20.02.2025 say 50.000.000.000 TL
Yapiandinilmis Borglanma | 10/324
Arac:
Yurtici Sermaye Benzeri 10.000.000.000 TL
§ y SPK Karar Tarihi: 20.02.2025 say1 10.006.000.000 TL
Borglanma Aracs
/324
6.000,060.000 USD
Yuoridisn Tahvil/Bono SPK Karar Tarihi: 04.04.2024 say: 5..060.283.840 USD
19/525
6.000.000.000 USD
Yurt Digi Sermaye Benzeri | gp Karar Tarihi 24.05.2024 say 5.150.000.000 USD
Borglanma Araci 271729

17 Eylil 2024 tarihinde Fitch Rating tarafindan , 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody’s tarafindan ve 30
Eyliil 2024 tarthinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan veriien kredi derecelendirme notlan asadidaki

gibidir.
Fitch Rating

Uzun Yadeli Ulusal AAfltur) “AA" Ulusal Derecelendirme notlar, aym ilkedeki veva para
birligindeki diger thraggilara veya yukimliliklere gore gok dusok bir
temerriit riski seviyesi beklentilerini belirtiv. Temerrlide ditsme riski,
llkenin  en  yitksek derecelendiriimis  ihraggilarmdan  veya
yitkitmliilitklerinden sadece biraz fark hhdir.

.GARANTI BANKASIA.S

GEMELMUDGR) UK

Dogrulama Kodu: 9h4f4a88-3be1-43db-
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Moody’s

Uzun Vadeli Ulusal Aaatr Taahhiitleri karsilamada iist orta derece oldugu kabul edilir ve diigiik
kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.

JCR Eurasia Ratings
Uzun Vadeli Ulusal AAA(TE) ¥itk@mlingdn, mevcun taahhitlerini yerine getirmekte en wiiksek
kapasiteye sahip oldugunu gosterir.
2.9, Ihraggmm grup icerisindeki dier bir girketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden dnemli

blciide etkitenmesi duraumunda bu husus hakkinda bilgi

Tiirkiye Garanti Bankas: A.S. nin hakim ortak, bagh ortaklik ve istiraklerinin faaliyetlerinden
onemli Glciide etkilendigi bir durum bulunmamaktadir.

Konuya i#ligkin ayrintih bilgi ihra¢ga bilgi dekiimaminim 7.2 no’ile maddesinde yer
almaktadir,

2.10. Ihra¢gimin ana faalivet alanlar: hakkinda bilgi

Garanti Bankasi kurumsal, ticari, KOBL, 6deme sistemleri, dzel, bireysel ve yatirim bankacihig
dahi! olmak iizere bankacihik sekibriiniin tim is kollarinda faaliyet gdstermekte olup, Hollanda ve °
Romanya’daki uluslararas: istirakleri ve hayat sigortasi ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring, |
yaurim ve portfdy yonetimi alanlarinda 6nde gelen finansal igtirakleri ile entegre bir finansal hizmetler
grubudur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihra¢q bilgi dokiimanmmnin 6.1 no’lu béliimiinde yer almaktadir.

2.11. Thraggimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvam:, ybnetim
hakimiyetinin kaynaf

Ortai%:aiifaret Tutar (TL) Pav(%) Kontroliin Kaynag Tedbirler .
BBVA(.BANCO Kontroliin kaynagi SPKn ve Tfl{
BILBAO BBVA'nin sahip oldufn Hikiimleri
VIZCAYA 3610.895.890.19 85,97 ] P =7 | diginda ahinmis
ARGENTARIA |00 970270, paylardur. bir tedbir
S.A) yokiur, |

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihra¢e: bilgi dokiimaminin 12.4 no’lu maddesinde yer
afmakiadir.

2.12.  Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Banka'min derecelendirme kuruluslart tarafindan verilen nihai derecelendirme notlan asaid
belirtiimistir. Derecelendirme kuruluglar tarafindan verilen derecelendirme notlari aynen alinmygR
herhangi bir eksiklik olmadigini beyan ederiz. ;

Dogrulama Kodu: 9h4f4a88-3be1-43db-abes-
carama o, BSOSt s agerasac2



Dereceleadirme notlarna iliskin giincellemeler Banka’nin web sayfasinin * Yatiimer ifigkileri’
kisninda (www.garantibbvainvestorrelations.com/tr/} ve KAP'ta (www kap.org tr)

yaynianmakeadir.

17 Eylail 2024 tarihinde Fitch Rating tarafindan , 23 Temmuz 2024 tarthinde Moody’s tarafindan
ve 30 Eylial 2024 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafimdan verilen kredi derecelendirme notlan

asagdaki gibidir.
Fitch Rating

Uzun Vadeli Ulusal | AA(tur) “AA™ Ulusal Derecelendirme notlari, ayn: iitkedeki veya para
birligindeki diger ihraggilara veya yikiimliliklere gbre ¢ok
diisiik bir temerriit riski seviyesi beklentilerini  belirtir.
Temerriide diigme riski, filkenin en yiiksek derecelendirilmis
ihraggilanindan veya yiukiumliliklerinden sadece biraz farklidar.

Moddy’s

Uzun Vadeli Ulusal | Aaa.tr Taahhiitleri karsilamada iist orta derece oldugu kabul edilir ve

dilylik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.
JCR Eurasia Ratings
Uzun Vadeli Ulusal | AAA(TY) | Yiakimliiniin, mevecut taahhiitlerini yerine getirmekie en yiiksek

kapasiteye sahip oldugunu gdsterir,

Keanuya iliskin aynnnh bilgi sermaye piyasas) araci notunun 8.3 no’les maddesinde yer

almakitadir.

2.13.  Garanti hiikiimleri

YOKTUR

2.14. Garantér hakkindaki bilgiler

YOKTUR

Dogrulama
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2.15, Yonetim kurulu iiyeleri haklanda bilgiler

Adh Soyadh

Gérevi

Son 5 Yilda fhracuida
Ustlendigi Gisrevler

Son 5 Yilda Ortakhk
Mginda Ustlendigi Gorevier

Sermaye

Girev Siiresi f
Payi

Kakan Girev
Siiresi

TL 1%

Sttleyman
SOZEN

Yinetim Kurulu
Bagkam

Santa Farma llag¢ Sanayi AS.
Yonetim  Kuwule  Uyesi,
Opretmen  Akademisi  Vakfi
Miltevelli Heyeti Oyesi

IVIF2YH -

Mahmut
ARTEN

Y dnetim Kurulu
Uyesi- Genel
Midir

Genel Madir Yardimceis:

Garantibank Intermational NV,
Garanti Yatimm ve Menkul
Kiymetler A5, Garanti
Emekliliic Havat AS.
Guranli  Faklodng  Himmetlen
A.5., Garanti Finansal Kiralama
A.5.. Garanti Filo Ybmetimi
Himmetlen A8, Garanti
Odeme Sistemlen A.S., Garanti
BBVA Kripto Varhk Alim
Satm Platformu A5, Garanti
BRBVA Finansal Teknolojiler
AS., Garanti  Odeme ve
Elektronik Para Hizmetleri A5 ..
Tastive Halinde Garanti Konut
Finansmani Pranismanhik
Hizmetleri A8,  Yonetim
Kuruiu Baskam ve Ofremmen
Akadermis:  Vakfi  Mitevelli
Heveti Uyesi

Ve

IV 2 Yl “

Jorge Sagnz -
AZCUNAGA
CARRANZA

Yiénetim Kurulu
Bagkan Vekili—
Bagmsiz Uye

BBVA Ulke Af Goziemleme
Bagkanlig: ve CGlobal Liderlik
Takim  Uvyeligi,  BBVA
Meksika Yonetim Kurulu Gyesi

IV -

Pablo Alfonso

Yonetim Kuruin

BBVA Peru ve BBVA Forum

Atom Rank Yonetim Kurulu

Uyesi

PASTOR - i e owre e . IY:2 Yl - '
i Kurulu {ly :
MUNGZ Uvesi Sili Yonetim Kurula Uyesi :
Jame SaenzDe |0 im Kurut BBVA Grubu Kiresel Ticari ﬁ
TEJADA flyesi - Mster Coznmleri Baskan: vzl T f
. FES1 H
PULIDO Y =
Beymen Perakende ve Tekstil
Seil E Y onetim Kurul Yatmmlan A5, Yéneiim
: o
_.3:11 rgu ne.nm ke Kurah: Bagkani, WeSoda ve |3 Yal/ 2 Yl
QZEN Uyesi

Belkis Sema
YURDUM

Y dnetim Kunslu
Bagmnsiz Dyesi

CGaranti Bank S.A. {Romanya)
¥onetim Kurulu (vesi

13
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Rafaci Salinas
MARTINLEZ
DE LECEA

Yénetim Kuruiu
Uvesi

. 3 il 2 Yl -

BBVA  Meksikn  YOnetiin
Kurulu  Oyesi,  Fundacion
Amigos de Iz Alhambra
Mutevelli Heyeti Uvesi

Avni Aydin
DUREN

Y tinetim Kuroh:
Cyesi

Garantibank Intermational NV,
Yonetim Kuruiu Bagkan Wekili,
T. Garanti Bankas1 A.§. Emekl
ve  Yardhm Sandigi Vakli
Yonetim Kuruly Baskan Wekili,
Garanti (deme Sistemleri ALS.
Yonetim Kurulu Uryesi, Tasfiye
Halinde Garanti Konut
Finansmant Danssmanitk
Hizanelleri A5, Yanetim | 3 Y11/ 2 Yl - -
Kuruly Dvesi. Garanti Yaunm
Menkud Kivmetler AS.
Yonetim Kurulu Uyesi. Goranti
Kilthr A8, Yaénetim Kuruiu
Uvyesi, Ofremmen Akadernisi
Vakh Mutevelli Heveti Uyvesi,
Garanii  BBVA Finansal
leknolojiler A%, Yénetim
Kurulu Baskan Vekili

Genel Midite
Yardimcisi

Mevhibe Canan
OZ80Y

Y dnetim Kurubu
Bagimsiz Uyesi

- PYI L Ay I

ABFT  {Amerikan  Sirketler
Demegiy Bagkan Vekili, SEV
Vakhi Miulevelli Heveti G)‘(‘:Si,
Yanetim Kurnle Baskan Vekili,
Tekfen  Yenilenebilir  Enerjt
Cdztimler A% Yidnetim
Kurulu {lyesi. Bioirend Cevre
ve Fnerji Yatimmlan A8
Bagimsiz Yooetim  Kurolu
Uyesi

Ebru OGAN
KNOTTNERUS

Yénetim Kurulu
Bagimsiz Uyast

Garanti Faktoring AS Yénetim
Kurulu Oyesi

Bankaci I 2vd - -

2.16. Bafunsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

31.12.2023:

Eavam

Gilney Bagimsiz Denciim ve Serbest Muhasebeci Mati Migavirlik A%,

Sorumlu Denetgi

Damla Harman

Adresi Eski Bityiikdere Cad, Orjin Maslak No:27 Maslak, Saryer. 34358 [stanbul
31.12.2022:

Unvan Giirey Bagimsiz [Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Mosavirlik AS!;/'
. /

Sorumlu Denctgi

Adresi

A.GARANTI BANKASI A.§

Degrula

MUD

ahtt%s://sp .goe{?tgﬂg

Cor Bl
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3. iHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILISKIN BILGILER
3.1.  ihrag edilecek yatirim Kurulusu varantlan ile ilgiti bilgiler

Ortakltfimiz tarafindan 6.800.000 TL nominal degerli ve 30.05.2025 ve 30.06.2025 vadeli
yattnm kurulugu varantlan ihrag edilecektir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye piyasas) araci notunun 4. boliimiinde atif yapiian
EK-2 ‘de yer almaktadir.

3.2,  Yatiron kurulusu varantlan hangi para birisiine gore ihrag edildigi haklanda bilgi

Yatieim Kurulusu Varantlan Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3.  Yatnm kurulusu varantlan iizerinde, yatirim kurulusu varantlarmmn devir ve
tedaviiliinii kisitlayier veya bumlar: alanlarin haklarim knllanmasina engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmad:gina iliskin bilgi:

YOKTUR

3.4.  Ihrac edilecek yattrim kurulusu varantlarimn yaornmeiya sagladid: haklar, bu hakiarin
kullamm ile isleme koyma esaslan, nakavt durumuna iliskin hususiar ve bu haklara iliskin
kisitkamalar

ihraci yapilacak olan varantlar yatinmcilarina vade sonunda dayanak varligi/gdstergeyi isleme
koyma fiyatindan nakit uzlasi esasina gore alma ( alim varant ) veya satma ( satim varanti} hakk:
vermektedir.

. Alim varantlaninda vade sonu dayanak variik/gdsterge uzlas: degeri isleme koyma fiyatindan
biiyiikse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uziass gergekleserek yvatirumcilara hak ettikleri
miktar nakden Gdenir.

’ Satun varantiannda vade sonu dayanak varlik/gosterge uzlag degeri isleme koyma fiyatindan
kiigiikse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gergekleserek yatmmeilara hak ettikleri
miktar nakden ddenir.

Nakit uzlagi Sdemeleri vade sonunu takip eden iigiineii is giinil yauremeitanin varantlan tuttuklar |
hesaplarina yapilir. Bu Sdeme igin Takasbank veya MKK tarafindan édeme komisyonu talep edilebilir.
Yatirem kurublusu varantiarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gergeklesecedi ve nasit hesaplandigy ,
odeme veya teslimin nasd vaptlacafi hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13
numarah maddede detayh olarak sunulmustur.

Bu seraye piyasast araci notu kapsaminda ihrag edilecek varantlann tamami Avrupa tipidir.
Vade sonundan 8nce herhangi bir 8deme veya benzer bir islem gergeklegmez. Ancak yatinmerlar
ellerinde bulundurdular: vrant paylarim Borsada satarak nakde déndistiivebilirler.

etkinsizlik esi8i) ongoriilmemektedir.

Konuyz iliskin ayrintilr bilgi sermaye piyasas: aract notunun 4.1.7, no’lu maddej‘ndw
almaktadir. .

fi
r
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3.5.  Dayanak varligm/gsstergenin degerindeki degisimin yatinm kurulusu varantinin deferini
nasil etkileyecegine ilighkin bilgi

Yatinm kurulugu varantlarina yapilan yaunm aym zamanda dayanak varliga yatirim yapmaya iliskin
riskleri de tastyvabilir. Dayanak varlik/gdsterge degerinin, ilgili varanun islem gdrdiigii siire boyunca,
gstermis oldugu degisimler, bu varliga iligkin her tirli ahm satun islemleri, yurtici ve yurtdigt makro
gostergeler, vasal diizenlemeler ve spekiilasyonlar: da igerecek sekilde bircok degiskenden
kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik/gosterge degerinin yiikselmesi ya da ditsmesi ytniinde
olabilir. Dayanak varlik/gdsterge degerindeki fiyat artizi alim varantlannin degerini artinirken satim
varantiannin degerini digiiriir, dayanak varlik/gosterge fiyat disiisit ise ahm varantlanmn degerini
diigiiriiken satim varantlarmin degerini arthinr.

Dayanak varh@in degerinin hesaplanmasindaki her turla degigiklik, varantin Borsa'da iglem gdrdiigi
siire boyunca fiyatinda ve vade giinii kullanim haklari tizerinde etki yaratabilir, uzlag1 aninda Sdenecek
nakit tutar dzerinde etki olusturabilir.

Dayanak varliklarin gegmis performans: gelecek performansinin bir gostergesi olamaz.

Varant fiyatlanindaki degisim dayanak varlik/gbsterge fiyatinin yan: sira doniisiim orani , vadeye kalan
giin says), varantin isleme koyma fiyat, faiz oran, ortik oynaklik, temeniti beklentileri, ddviz Kurlar
gibi degiskenlere de baghdir. Yatinmctlarm varantlara ddedikleri bedel, ilgili dayanak varhik Gzerinde
tneeden belirlenen bir tarihte nakdi uzlag ile alma veya satma hakkinm degeridir. Dayanak varhgm
uzlast defieri varant doniigiimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu doniisiimin olmamast
durumunda varantlar tamanten degerini kaybedebilir. Baska bir ifade ile yatinmeilar varant alun igin
vaptiklar vatirimim tamamint veya bir kismim kaybedebilir.

Dayanak varlign farkh bir para biriminde olmas: halinde, yattnmctlar déviz kuru riskine maruz
kalabilirler. Uluslararasi déviz piyvasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler, merkez bankalan
ve diger otoritelerin aldig: kararlar para birimleri arasindaki kurlan etkileyebilir.

Dayanak varlik uzlasma para birimine ait faiz oramndaki dalgalanma. varantlar igin faiz riski
dogurabilir. Faiz oranlart ayni sekilde uluslararas: diviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik
etkenler, merkez bankalan ve difer otoritelerin aldif kararlardan etkilenebilir. Dayanak varlk, sabit
faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet igeriyorsa, ilgili menkul
kivmet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Dayanak Varh§: BIST30 Endeksi, Pay clan Varantlar ve Dayanak Varlig: Ons Altm olan Varantlarda
nakit uzlas: igin dayanak varligm/gSstergenin fiyaty/seviyesi ile kullanim fiyat arasindaki farkimn
déntistim oram ile carpiimast kullamlirken, Dayanak Varhig: DAX Endeksi, Brent Petrol ve EUR/USD
Déviz Kuru olan Varantlarda ise nakit uzlagt i¢in ek olarak ilgili doviz kurunun garpilmas: ile bulunan
sonug kullaniimaktadir.

Ek olarak da yatrmmcdar ellerindeki varantlan degerlerken piyasadaki fiyatlann yamnda
piyasadaki emir miktarlanm da dikkate almaldirtar. Eger piyasa sig ve varant ihraggisnun riskten
korunma amagl yaptigr islemlerin yapilmasimin milmkiin olmamas: nedeniyle boylesi dayanak
varhk/gdsterge fivat hareketleri varant fivatlarma yansimayabilir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci netunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir. :

3.6, Yatirim kurulusu varantinin vadest ile isleme koyma tarihi
Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlar 30.05.2025 ve 30.06.2025 vadeli olarak 11.04

tarihinde BiST te iglem gorecektir. 7
&
Konuya iliskin ayrimuh bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.1.11 no’lu maddqmindf
almaktadir, !

[t
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3.7. Takas esaslam

Yatirun kurulusu varantlarimin takas islemleri BIST Pay Piyasasi takas islemlen diizenlemeleri
ve igleyis esaslart gergevesinde gergeklestirilir.

Yatiram kurulusu varantlarinda son islem giinit vade sonu giinitdiir. MKK da hak sahibi kayitlarimna
olugmast igin son islern tarihinde gergeklesen iglemlerin takasinm tamamlanmas: gerekmektedir. (Vade
sonu(V) + 2 is giinii) Dolayistyla yatirtm kurulugu varantiarinin son hak sahipleri (V+2)'de belirlenir ve
hak kullamim islemleri (V+3)te baglar.

Varant piyasasinda son hak sahiplen son 1slem tarihini takip eden ikinei is gitnlt belirlenir. Son
hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gore hesaplarinda bulunan varant paylar esasalinir.
Varant doniisimiinde isleme koyma fiyati ve dayanak gdstergenin uzlas: degeri karsilagtirihir ve kat
saytya gore her bir varantin hak kazandi1 uziag: miktar: hesaplams.

Thraggetar tarafindan varantin 8demesi ihragomn MKK’daki hesabina yaptlir. S8z konusu
Sdeme glint vade sonunn takip eden Ogtincil is glinii olacaktir. Odemenin gergeklesmesinden sonrz ilgili
tutarlar MKK tarfindan yatirime: hesaplarina otomatik olarak gegecektir.

Uzlagt ve takas iglemleri MKK 'min kurallarima ve ilgili mevzuata uygun sekilde yapilacaktir.
Yatmmmeilann varantlardan elde ettii gelirlerden, dayanak varhga gore, stopaj kesilmesi sdz konusy
olabilecektir. Yattrimeilann varantiardan elde ettigi gelirlere iliskin vergisel yukumlalikleri is bu
Sermaye Piyasasi Araci Nofu'nun 9. bolimiinde “Yaurm Kurulugu Varanilaninin Vergilendirme
Esaslars” baghg@ altinda detaylandwrilmistir.

Konuya iliskie ayrmuih bilgi sermaye piyasasi arac: notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktador,

3.8, Yatirsim kurulusu varantiarnda getirinin nasil gerceklesecegi

Varantlar vade sonu dayanak varhk degerine giire ddniisiime konu olur. Vade sonunda varant
karl ise nakit uzlasma gergeklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar defersiz olarak itfa olur.
Asagidaki tablo vade sonu durumuna gbre varantlarin sagladig haklar: zetlemektedir,

ALIM HAKKI VARANT:
Vade Sonunda Dayanak Varlik/Gostergenin Durumu Dintisttmiin Gergeklesip Gergeklesmeyecedi !
Davanak varlik/gdsterge uzlast degeri isleme koyma

fiyatindan biiyttkttir. Varant kardadir. Déniisiim gergeklesir.

Dayanak varhik/gsterge uzlagt degeri isleme koyma
fiyatina esitiir. Varant basa bagtir. Ddniisiim gergeklesmez.

Dayanak varlk/gdsterge uzlagi degeri isieme koyma
fivatindan kiigtiksiir. Varant zarardadir. Doniistim gerceklesmez.

SATIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Varhk/Gostergenin Burumu Biniisimin Gergeklesip Gerqek]eﬁmeve?ga

Dayanak varhk/gosterge uzlag: degeri igleme koyma
fiyatndan kiigitktir, Varant kardadlarc; DO@;W&@;M@W&C
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Dayanak varlik/gdsterge uzlag deBeri isleme koyma
fiyatina egittir. Varant baga bastir. Dénilgim gerceklesmez.

Dayanak varll/gésterge uzlas: dederi isleme koyma
fivaumdan bliyiiktiir. Varant zarardadir, Danlistim gergeklegmez.

Konuya iliskin aynntih bilgi sermaye pivasasi araci notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.9,  Dayanak varhiga/dayanak gistergeye iliskin hususiar

a) Dayanak varh@in/gastergenin son referans fiyat: ve isleme koyma fiyati

Konuya iliskin ayrintile bilgt ilgili Sermaye Piyasast Aract Notunun 4. Bolimiinde yer almaktadir.
b) Nakavt zellikdi Yatirim Kurulusu varanttarinda bariyerin degeri

Yoktur.

¢) iskontolu Yaternm Kurulugu sertifikalarinda dayanak varhgin/géstergenin azami degeri

Y oktur.

3.10. Dayanak varh@n/gbstergenin tiirit ve dayanak varhk/gostergeye iligkin bilgi

a) Dayanak varhn/gdstergenin ge¢misi, gegmis performans: ve degiskenligi haklunda bilginin
nereden edinilebilecedi ve dayanak varhk ve/veya gostergenin piyasa fiyatimin yatimm kurulusu
varantinm/sertifikasinin vadesi bovanca kamuya agiklanmasina iligkin esasiar

BIST30 Endeksine dayah varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamas, islemlerin gerceklestig
saatler icerisinde Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaktadir. Gergek zamanh olarak yapilan
hesaplamalar finansal veri dagitim firmalan araciligiyla agiklanmaktadr. Veri dagitim firmalarindan
endeksin geemis verileri ve performans) temin edilebilir.Borsa Istanbul'ur www.borsaistanbul.com
adresinden daha detayl: bilgilere ulasifabilir.

GBP/USD, EUR/USD déviz kurlanna dayal varantlar: Doviz kurlarma dayalt varantlarda
dayanak varliga iliskin anlk ve geemis dénem bilgilerine yerli ve uluslarast finansal veri
dagiucilarindan ulagiiabilmekeedir. TCMB tarafindan da her gtin saat 15.30 da gOsterge nileliginde
kurlar belirlenmektedir. Daha detayh bilgi icin www.tcmb.gov.ir adresinden yararlanilabilir.

DAX Endeksine dayvah varantiar: DAX Endeksi hakkinda detayh bilgiyve Deutsche Boerse
AG den velveya www.deutsche-boerse.com adresinden ulagifabilir. DAX Endeksinin gecmis verilen ve
performans) veri dagum firmalanindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulasmak i¢in vlusal /uluslararas: bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

S&P500 Esndeksine dayah varantlar: S&P500 Endeksi hakkinda detayh  bilgiye
www spelobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. S&P500 Endeksinin gegmis verileri ve
performans: veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
utasmak i¢in vlusal /uluslararas: bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

Nasdaq-160 Endeksine dayah varantlar: Nasdag-100 Endeksi hakkinda detayh bilgiye
www nasdag.com adresindeki internet sitesinden ulasilabilir. Nasdag-100 Endeksinin gegmis verilerive |
performanst veri dagiim firmalanndan saglanmaktadir. Endeksin degiskentigi hakkinda bilgiye |
ulagmak i¢in ulusal /uluslararas bilgi saglayacilara bagvurulabilir. ;

Dow Jones Endeksine dayah varantlar: Dow Jones Endeksi hakkinda detayly
www spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagtlabilir. Dow Jones Endeksinin gecmfs vefi
ve performansi veri dagium firmalarindan saflanmaktadir, Endeksin degiskenligi hakkintla bffg

ulagmak i¢in wlusal /uluslararas) bilgi saglayacilara bagvurulabilir. 5
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Dayanai@ii Ons Altin elan varantlar: Ons Altin varantiarman gistergesi | ons alin™in Dolar
{(USD) cinsinden degeridir. Dayanak varhin gegmis verilert , performans: ve degiskenligi hakkinda
verilere wlusal /fuluslararas: bilgi saglayacilardan ulasaitabilinir.Vade sonunda XAUUSD kuru igin
kullanilan degere de Bloomber BFIX ckranlarindan ulastlabilinir.

Dayanagi: Ons Gitmiis olan varantlar: Ons Giimig varantlarinin gbstergess 1 ons gimiig’iin
Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varh@in gecmis verileri , performans: ve degiskentigi
hakkinda verilere ulusal /uluslararas bilgi saglayacilardan ulasatbabilinir. Vade sonunda XAGUSD kuru
i¢in kullanilan de@ere de Bicomber BFIX ekranlarindan ulagtlabilinir.

Dayanag Brent Petrol olan varantiar: Petrol varantlanmn dayanak gostergesi [CE Futures
Europe-Commodities borsasinda iglem géren ilgili Brent Petrol vadeli islem s6zlesmesinin Dolar (USD)
doviz kurundan fivatidir, Detaylt bilgive www.theice.com adresindeki intemet sitesinden ulasilabilir.
Dayanak giistergenin gecmis verileri ve performansi veri dagitim firmalanndan saglanmaktadir.
Dayanak gdstergenin degiskentipi hakkmda bilgiye ulasmak icin ulusal /ulusltararast bilgi saglayacilara
basvurulabilir.

Konuya iliskin ayrintah bilgi sermaye piyasas: araci nofunun 4.2.2 no’lu maddesinde yer
almaktadr.

3.11. Dayanak varhg pay olan yatirim karulugn varantlarma iliskin ézet hiikiimley
YOKTUR.

Konuya iligkin ayrinhlh bilgi sermaye pivasasi aract notupun 4.2.2 no’lu maddesinin (b)
bendinde yer almaktadar,

4. RiSK FAKTORLERI

4.1.  Ihragcimin yatinm korulusu varantlanina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler
Yatirim kurolusu varant ve sertifikalam irlintin niteligi kaynakh farkls diizeylerde de olsa ilgili
dayanak varhifa vatirim yapmanm risklerini de barindirmaktadir. Dayanak varhk kaynakl risklerin
disinda yatirim kurulusu varam ve sertifikalar, yurtigi ve yurtdesi finansal piyasalardaki oynaklik,
dozviz kurlarnindaki hareketlikik, makro ekonomik beklentiler ve ilgilt mevzuat diszenlemelerinden de
etkilenebilecektir.

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarimin zaman degeri yaunmailar tarafindan mutlaka dikkate
alinmal, vade sonunda yapiian yatirimm tamaminin kaybedilebilecedi bilinci ile yatirimeilar hareket
etmelidir.

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarina yatinm yapmadan once is bu ihraci ilgilendiren
ihrager Bilgi Dokiiman ile Sermaye Piyasas) Aracy Notu, Ozet ve Risk Bildirim Formu'nda yer alan
konularla birlikte, agagida detaylandinlan risk fakitrlerine iliskin bilgiler de vatinmeilar tarafindan
degerlendiriimeli, gerekli durumiarda uzman gortisti alinmalidir,

4.2.  Diger riskler hakkendaki temel bilgiler
a) Yatinm Kurulusu Varant/Sertifikas: Yatirmmiarina iligkin Riskler

Konuya iligkin aynntih bilgi thrager Bilgi Dékimant 4.2.1 no’lu maddesinde yer aldig: gibi,
ihraggt, ihrag ettigi varantlann vade sonundaki nakdi uzlasi yoluyla ortaya gikabilecek ddemenin
yapilmas ile sorumludur. Yatrimeilar, Garanti Bankasi varantiarinda islem vaptiklannda, vade SQBET
nakdi uzlagidan kaynaklanan bu yitkiimliiklerin zamaninda verine getirilememe riski bulug/@ug¥hd
anlamalidir. Bu anlamda ihragcimin kredibilitesine iliskin her tirléi clumsuz beklents Varantﬁyat]{a 7
olumsuz etkileyebilir. ihragomin 8deme giigliigiine dilsmesi veya iflas etrnesj oﬁ{}ucunda Varaﬁutlarﬂ ok

alacaklar gibi Icra iflas Kanunu siireglerine konu olabilir, Varant odetmefa Uﬁchb 11“ Ve VR
R LA
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yapilamayabilir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatimcilarin Varantlara ddedikleri bedelin bir
kismunt veya tamamini kaybetme riskleri bulunmaktadir.

Varantlar thraggrya sorumluluk yiikleyen menkul kiymetler olup, thraggimin varantlara ibiskin
yitkiimlitlitklerini vade tarihinde yerine getirmeme riski bulunmaktadir. [hragginin vade sonunda yerine
gefirmesi gereken nakit uzlay, kaydi teslimat ve benzeri yikiimiiiliiklerini yerine getirememesi
durumunda yatinmcilarin kargilagabileced@i maddi kayp ve her tiirlit magduriyet, 30 Aralik 2012 taribli
ve 28513 sayili Resmi Gazete® de yayimlanarak yirirlige giren 6362 sayii Sermaye Piyasas:
Kanunu’nun yatinmeilarin tazminine iliskin 82, 83 ve 84. maddelerine dayamlarak giderilememektedir.
Yatmmacilanm karsiagabilecegi bu tiir riskler Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 83 iincll maddesi uyarinca
Yatinmes Tazmin Merkezi kapsaminda degildir.

fhragorin  yukiimliliklerini  yerine  getirip  getirememesine  iliskin  risklerin
degerlendirilmesinde derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen notlar gdsterge niteligindedir. Bir
ihragcinin derecelendirme notusnun distik olmas: demek, derecelendirme kurulusunun ihragemin
yiikiimliiliiklerini  yerine getirme riskini  yiiksek degerlendirmesi demektir. Derecelendirme
kuruluslarmn ihragcgiya iliskin derecelendirme notunu diizenti olarak gbzden gegirmeleri gerekmekte
olup, derecefendirme notunun degismesi tedaviilde olan Varantlarin fiyatum etkileyebilir. Ihracciun
yikiimliliklerini yerine getirmesine ragmen thraggiva verilen derecelendirme notunun ditgiiriimesi
yiiriirkitkte olan varant fiyatlarine olumsuz ybnde etkileyebilecekken, devecelendirme notunda bir
vitkselis olmas varant fivatint olumlu yinde etkilemevebilir,

b) Yatinm Kurulusu VarantlarySertifikalan ile lgili Nakit Alas: ve Takas Esaslan

Konuya tliskin ayrintil bilgi [hragei Bilgi Dokiimam 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldi gibi, Vade
boyunca olusabilecek nakit akisinm en dnembi belirleyicisi, ilgili varantin/sertifikanin  tipidis,
Varant/Sertifika tipleri Amerikan ve Avrupa olmak tizere ikiye ayrilmaktadur.

Amerikan Tipi varantlar, yatinmcisma dayanak varlif vade bovunca alim veya satim hakkim verir,
bu hakkm kullanim i¢in yatinnmeilarin gerekli bildirim prosediirine uymalan gerekir.

Avrupa Tipi varantlar, yatirimeisina dayvanak varlidi sadece vade sonunda alun veya satim hakkim
verir, yatwrmmciar vade sonuna kadar herhangi bir ddndigiim islemini gergeklestiremeyeceklerini
bilmelidirler. Varantlar periyodik &deme esaslari igermiyorsa, varantlarin nakde gevrilmesi i¢in ikineil
pivasada satig islemi gergeklegtirilmesi gerekmektedir. Yatiruncilar bu durumda dedisen pivasa ve diger
faktérlerin varantlann ikincil pivasa islemlerindeki degerine dolayisivia vatrimeilarin sabig fiyatim
olumsuz olarak etkileyebilecegini bilmeleri gerekir.

Yaturnm kurulusu varant ve sertifikalannin takas siiresi ve takas esaslan, her ihraca ait Sermaye
Piyasasi Araci Notu'nda detayl olarak yer almaktadir. Yatmmeilar uzlagr durumunda sahip olacakian
nakdi veya fiziki uzlas yikimiiiliklerinin detayi, vitkiimlitliikleri yerine getirmeleri igin tamnan
siireyi ve vitkkimlilliskierini verine getirememeleri durumunda maruz kalacaklan temerriit esaglarim
bilmeli ve buna gére yatinim karan almalidir.

¢) Olaganiistii Durumlarin Yiikiimliilikler ve Yatirmlar Uzerindeki Etkileri

Konuya iliskin ayrinult bilgi Thrager Bilgi Dokiimani 4.23 no'lu maddesinde yer aldig1 gibi,
thrager, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Yatiim Kurulusu Varantlan gergevesindeki
edimlerinin ifasinin her nedenle olursa ofsun tiimilyle veya kismen bukuka aykin veya uygulanmaz
olduguna karar verirse veya kontroliniin deginda kalan nedenlerle, yatirim kurulusu varantlanna iliskin |
riskten korunma pozisyonlarin siirdiirmesinin kedisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin .
katilmadigine tespit ederse, diledigi takdirde ve ytikiimlilik altuna girmeksizin, aract yatieim kurulu$u
yaurimeilanna bildinnmde bulunarak vatienn kurulugu varantlarine zamanindan dnce kulldnablhr :
veya fesih edebilirerken itfa edebilir. g

iz

Bu durumda yiiritrlikteki diizenlemeler kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve/v
éicﬁde ihraggt varant sahiplerine e]!erinde bulundurduklarl her bir varant pay i(;in hesaplamsﬂ kmﬂl fif
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Hesaplama kuwrulusu tarafindar piyasa bozulmasi olaymin gergeklestiginin tespit edilmesi
durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlays isleminde gecikme yasanabilir. Piyasa
Bozucu olaylar Sermaye Piyasas: Aract Notunun 4.3.1 numaral) maddesinde yer almaktadir.

d) Vergi Uygulamalan

Konuya iligkin aynntil bilgi Thrager Bilgi Dokiimarm 4.2.4 no’lu maddesinde ver aldigs gibi,
Yatinmeilann Yatrim Kurulugu Varantlarinda / Sertifikalannda  islem yapmadan BSnce vergi
danismanlarina bagvurarak kendi vergi durumlaring 8grenmeleri énem arz etmektedir. Vergi kanunlan
ve uyguiamalarinim zaman igerisinde degisebilecedi ve degisikliklerin vatinmcilara ek vergi ddemeleri
dogurabilecegi bhilinmelidir. Bazt Varantlarm / Sertifikalarin alhm | satm ve uzlag iglemleri ek vergi
veya benzer Sdemelere tabi olabilir. Bu durumda yatinmcilar ek vergi veya benzer Gdemelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir. Yatirum Kunduglarmdan elde edilen kazang esasen 193 Sawih Gelir
Vergisi Kanunu’nun {GVK) Gegici 67. Maddesi kapsaminda stopaja tabi olup , stopaj nihai vergi
durumundadir.

Yatirnm Kuruhisu varantlarimdan /Sertifikalarindan elde edilen kazanglar, 193 sayilt Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) Gegici 67’ inci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabidir, 22.07.2006 tarihli
2006/10731 saytl Bakanlar Karulu Kararn (BKK) nmn 1. Maddesinin 1. Fikrasinn a bendine gore ; tam
ve dar miikellef gercek kist ve kurumlarca Borsa Istanbul ‘da iglem g6ren Yatimm Kurulusu
varantlarindan / Sertifikalanndan dayanak varliklar pay senedi endekslerine dayali olarak ihrac edilen
varantlardan elde edilen gelirler %0 ; bunlarin disinda kalan (emtialar ve déviz kurlan vb. olan )
varantlardan elde edilen gelirler tam ve dar mikellef sermaye sirketleri hari¢ %10 oraninda stopaja
tabidir.

Tam miikellef kurum tarafindan elde edilen gelirter Kurumlar Vergisi matrahina dahi edilecektir.
e) Ik raggiya Verilen Derecelendirme Notlary

Konuya iliskin ayrmtili bilgi thrage: Bilgi Dokiimam 4.2.5 no’lu maddesinde yer aldg: gibi,
Banka win derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen derecelendirme notlar ve séz konusu notlarin
anlamn asafida belistilmistir. Derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen derecelendirme notian
aynen ahinmig olup, herhangi bir eksiklik olmadigum beyan ederiz.

Derecelendirme  notlarina  iliskin  giincellemeler  T.Garantt  Bankasi  A.$.’nin
www.garantibbva.com tr internet adresinde yer alan Yatirime: figkileri bolimiinde vaymlanmaktadir.

fhraggrya verilen derecelendirme notlan ihragginin yiikumluliiklerini zamaninda yerine getirip
getiremeyecedi konusunda bir gdsterge niteligindedir. Ancak derecelendinne notu, sadece kendi basina,
Varantlar1 satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme konusunda bir tavsiye niteliginde
degildir.

Derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen ve asagida detaylan bulunan kredi notlari, sdz
konusu derecelendirme kuruiuslars tarafindan askiya ahnabilir, geri alinabilir veya disiriilebilir.
Thraggiya iliskin derecelendirme notunun KurubP'un Seri: Vil,-128.3 sayill Varantlar ve Yatirim Kurulusu
Sertifikalar: Tebli§’in 4. Maddesinde belirtilen seviyenin altina diigmesi durumunda Varamt jhraglan
Sermaye Pivasasi Kurulw tarafindan durdurulacak ve veni varant thracina izin verilmeyvecektir. Bunuia
birlikte ihra¢ edilmis ve iglem gérmekte olan Varantlar borsada islem gérmeve devam edecektir,

Fitch Ratings:

17 Eyiitl 2024: Uluslararasi derecelendirme Kurulugu Frich Ratings 13 Haziran 2024 tarihindg/Gargnt]
BBVA nn Uzun Vadeli YP ve TL derecelendirme notlanin: sirasiyla “B* de ve “B+"da, Gorliji l‘.‘lm}':'r
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ise “b”den “b+"ya revize ederek Mart 2024’de agiklad g1 Pozitif Izleme’den {Rating Watch Positive)
crkarmigtir.

Uzun  Vadeli { AA{tur) | *AA™ Ulusal Derccelendirme notlan, ayni iilkedeki veya para birligindeki diger
Ulusal ihragitera veya yukiimldloklere gore gok dtisiik bir temoerriit riski scvivesi
beklentilerini  belirtir. Temerriide digme riski, (ikenin en  yilksek
derecelendirilmis thraggilarindan  veya yikiimliltklerinden sadece biraz
farkhdir.

Moody’s;

23 Temmuz 2024: Moody's, 19 Temmuz 2024 tarihinde Tiirkiye nin notunu B3 den B1’e, {itke yabanc
para tavan notunu B2 den Ba3’e, iilke yerli para tavan notunu da Ba3“den Bal’ e yilkseltmis, gbriiniim
ise pozitif olarak korunmustu. Bunu takiben, 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody’s, Garanti BBV A'nin
Uzun Vadeli Yabanci ve Yerel Para Mevduat Notlanm iy kademe birden artirarak, B3'ten BaJd'e
yitkseltti., Garanti BBVA nin bagimsiz kredi degerlendirmesi (BCA) ve Diizeltilmis BCA notlant da
b3'ten swasiyla bl ve ba3'e vitkseltildi.

Uzun Vadeli Uusal | Aasatr Taahhiitleri kargitamada (ist orta derece oldugu kabul edilir ve
dusiik kredi riskine tabi ¢ldugunu ifade eder.

JCR Eurasia Ratings:

JCR FEurasia Ratings, Garanti Bankas: Kredi notlan ve géliniimleri ile ilgili asa@idaki degisiklikleri
yapmistir:

30 Ewliil 2024: JCR Eurasia Rating, 30 Eylil 2024 tarihinde “Tirkiye Garanti Bankas:i A.S.™nin
(“Banka™) konsolide yapisim degerlendirerck, Banka’nin Uzun Vadeli Ulusal Notunu yatirnn yaplabilir
seviyede ve en yiiksek kredi derecelendirme kategorisi olan ‘AAA(Tr)” olarak, Kisa Vadeli Ulusal
Notunu ise ‘J1+ (tr)y" olarak teyit etmistir. Her iki notun gorimiimlerini ise ‘Stabil” olarak teyit etti. Ote
vandan, Uzun Vadeli Uluslararas: Yabanct ve Yerel Para Notlarin sirasiyla 'BBB-' ve 'BBB' olarak teyit
ederken, edriiniimlerini ise itlke tavammn iizerinde 'Stabil’ olarak teyit efti. JCR Eurasia Ratings
tarafindan yapilan duyuruya asafidaki linkten ulasabilirsiniz:
hitps:/fwww.jcrer.com tridocuments/Reports/jcrer_turkive-garanti-bankasi-

a_s summarypage 2024 pdf

Uzun Vadeli Uusal AAA(TD Yikimliniin, mevcut tashhiitlerini verine getitmekte en
vitksek kapasitcye sabip ofdugunu gbsterir.

4.3 fhragcinin risk ybnetim politikas: bakkinda bilgi

Yatmim Kurulusu Varantlarina iliskin VII-128.3 sayil “Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalart Tebligi * uyarinca ihract vapelan varantlara iliskin risk olgiim, analiz ve raporlama
faaklivetleri Banka'min muhasebe sistemine entegre edilerek giinliik bazda gabistinlmakta olan risk
vonetimi sisteminden gerceklestirilmektedir. Varant Szelinde uygulanan risk ydnetimi nygulama

biitiinlesik bir yaptdadr,
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Risk yonetimi faalivetleri, Banka Yo&netim Kurulu sorumlolufunda yapilandlé/ﬁmtﬂl
Kurumsal risk yanetimi politika ve uygulamalanmn gézetimi; sermaye yeterliligi, fonlama ve| likigine
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Yénetim Kurulu iiyelerinden olusan Risk Komitesi’nin sorumiugundadir. Ust diizey yonetim kendi
biinyesimdeki risklerin izlenmesinden ve yonetilmesinden Yonetim Kurulu'na kargs sorumludur, Buna
uygun olarak, risk yonetim faalivetlerini yiiriiten Risk Y&netimi Bagkanhfi Risk Komitesi aracih@iyla,
ic denetim faaliyetlerini yiiriiten Teftis Kurulu Baskanhgi ile i¢ kontrol faaliyetlerini yiiriiten I
Kentrol Merkezi ve sug gelirlerinin aklanmasinm ve terdriin finansmanmimn Snlenmesine yonelik
faaliyetierin yany sira uyum kontrolleri faalivetierini yiirfiten Uyum Miidiirliigh dofrudan Yonetim
Kurulu’na bagh olarak caligmaktadir.

Banka olusturmus oldugu risk istahi cercevesi ile Yonetim Kurulo’nun hedef ve stratejtlerini
gerceklestirmek tizere riskleri glivenli bir seviyede karsilayabileceZi kapasitesini belirlemistir. Bu
cergeveds Banka nin varant ihraci nedenivle maruz kaldig: pivasa riski, likidite riski, operasyonel risk
gibi riskler etkin kontrol ortamanm tesisi ve limitler suretivie yakmdan takip edilerek ySnetilmektedir.

Banka, varant thraci nedenivle maruz kaldig: riskler1 ulustararas standartlar ile uyumlu
vintemleri referans alarak, yasal mevzuata uygun sekilde Slgmekte ve izlemektedir. Risk Sl¢timleri ve
raporlamalart gelismis vOntemler ve risk yonetimi yazibimlan vastasiyla yapilmakrachr Risklerin
yonetiminde, stratejilerin belirlenmesinde ve kararlarim alinmasinda kullanilmak lizere risk bazinda
detayll raporlar olusturulmakta, bu kapsamda Yonetim Kurubu, tlgili komitelere ve iist ydnetfime
perivodik olan ve olmayan raporiamalar yapiimaktadir,

4.3.1. Risk Limitleri,izleme ve Korunma Stratejileri

ihra¢ edilmesi dusgiiniilen ve diger benzer varantlarla ilgili potansivel korunma stratejileri
asafdaki gibidir:

» Tam delta korunma (hedging) uygulanmavarak, pivasa kosulanna gore de bir
korunma stratejisi izlenebilmektedir. Spot dayanak varlik fiyat seviyesi vadeli bagabas
kullamm{forward ATM strike) seviyesine ulastifinda korunma amach alun veya satim islemleri
vapimaktadir,

- Tam delta korunma (hedge) islemleri bir takim esik delta seviyeleri planlanarak
vapilabilmektedir.

- Mevcut pozisyon titril ile aym niteliklere sahip veni bir opsiyvon pozisyonu karst
kurumlar tizerinden ahmacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

. Mevcut pozisyonu genel kurum opsivon porttdyii igerisinde takip edilerek toplam
bazda riskten korunma isiemleri yapilabilir.

. Yukarida ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek kombinasyon
fizerinden farkh yontemlerle takip edilebilmektedir.

thraget, tasidigl pozisyon riskini  kapatmadi@ durumda dayanak varliktaki fiyat
degisimlerinden kaynaklanan riske maruz kalmaktadir. Bu nedenle ihrageilarin ilgili varliklan ters
ybnde pozisyonlart kullanarak korunmaya gittifi uygulamalar siklikla gorinmektedir. Tasman
pozisyon risklerinden korumma amaciyla yapilan opsivon iglemlerinde kars) taraf riskinden
kaynaklanan bir kredi riski s6z konusu olabilmekiedir. Kurum adira yapian opsiyon islemlerinde karss
kurum ile imzalanmis bir ISDA (International Swap and Derivatives Assosiation) ana anlagmas:

dikkate alinmasi gerekmektedir.

ihraci yapilan yatinm kurulusy varantinin getirisi dayanak varli@in getirisi |
olmayabilir. Zira yatinm yapilan varant e dogrudan dayanak Varilgaéﬁg;lfihm@ sirasynda.bedirienes

TLARANTI B NKASIA.S
EL I&f’:& L0K

LS

23 .
e

388r738f(91 -43d b-abe?-SbaO4f25ac31

I
ruia tps://spk.gov.t uman-dogrulam




dzellikler dogroltusunda sdz konusu varhg dayanak clarak kabul eden menkul Kiymete yatom
yapilmaktadir. [hrag sonrasinda olusacak getiri tamamen yatirm kurulusu varanhmin sartlarma gre
belirlenecektir.

Borsa disindan korunma amach gergeklesen opsiyon s6zlesmeleri igin yatinm yapifabilir kredi
derecesine sahip karyi taraflara verilen teminat s8z konusu tiirev aracin kargi taraf riskinin
hesaplanmasmda dikkate almacaknr.

Borsa disinda taraf olunacak sézlegmeler uluslararas: piyasalarda kabul g&rmils ISDA kural
ve uygulamalarina tabi olacaktir.

Borsa disinda gergeklegen opsiyon sézlegmeleri Black and Scholes modeli uyarinca dayanak
varltk fivatin) baz alarak tvi nivet esasl olarak thraget kurum tarafindan degerlenerek Riske Maruz
Deger (RMD) ve Pozisyon Limitlerine tabii olacaktir.

Risk Ydnetimi Baskanh@ alim satum amacl portfy icin tiirev iiriinlert de igerecek sekilde
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamas: yapmakta olup, varantlarm ihrag edilmesiyle birlikte bu
iiriinter, satilan bir opsivon olarak kabul edilerek RMD hesaplamasina dahil olacaklardir. RMD'ye
konu tiim Griinler RMD limiti ¢ergevesinde yonetilmektedir.

Ayrica ihrager kurulusun Piyasa Riski Limitleri kapsaminda belirlemis oldugu Pozisyon Limiti
bulunmakta olup, varantlarin ihra¢ edilmesiyle birlikte bu Oriinler, satilan bir opsiyon olarak kabul
edilerek tiirev iiriinler igin belirlenmis olan Pozisyon Limiti hesaplamalarna dahil olacaktir. Tiirev
islemler icin Pozisyon Limiti “Delta™ , “*Vega™ ve “*Ro™ degerleri bazinda belirlenmistir. Opsiyon
fiyaumin, dayanak varhin fiyatina olan duyarhhma Delta denir. Delta dayanak varliktaki spot fiyat
degisiminin opsivon fiyatinda yaratacad dedisim miktarin: ifade etmektedir. Opsiyon fiyatmn,
davanak varhigin oynaklifina olan duyarlihfia Vega denir. Vega dayanak vahgin beklenen oynakhk
detizeyindeki de@igimin opsiyon fivatnda yaratacag: degisim miktarim ifade etmektedir. Opsiyon
fiyatinun faiz oranlaria olan duyarhlifina Ro denir. Ro piyasa faiz seviyvesindeki degisimin epsiyon
fivatinda yaratacag degisim miktarini gostermektedir. Yiiksek Delta, Vega ve Ro degerleri yliksek
riski ifade edeceginden dolay1 bu degerler ihrage: kurulus tarafindan risk yonetimi sistemi araciligiyla
diizenli olarak ve giinlik takip edilecektir.

4.4, Risk bildirim formuna iliskin aciklama
Onemli A¢iklama

Sermaye pivasasinda gerceklegtireceginiz varant ve/veva varantlara benzer sermaye pivasasi
araclart alem satim islemleri sonucunda kir edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu
nedenle, islem yapmaya karar vermeden 3nce, pivasada karsdagabileceginiz riskleri anlamariz, mali
durumunuzu ve kisitlarimizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul'un Seri:VIL, 1283 sayil “Varantlar ve Yatirnim Kurulusu Sertifikalan
Tebligi™nin (Tebhg)9(3). maddesinde tngoritldiigii tizere “Varantlara {ligkin Risk Bildirim Fermu"nda
ver alan asagidaki hususlan anlamaniz gerekmektedir,

Tiirkive Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan belirlenen “Varant ve Varant Benzer Sermaye
Piyasast Araglar Risk Bildirim Form™u ile ilgili ayrintili bilgi ihragge bilgi dokiimaminin 4.4 no.u ve
Sermaye Pivasasi Aract Notu'nun 2.2 no.lu maddesinde yer almaktadir. Ayrica S6z konusu form
Tilirkiye Sermaye Piyasalars Birligi’nin internet sitesinden(www.tspb.org.tr) temin edilebilir,
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4.5.  ihrag edilecek yatirim kurulusu varantiarna iligkin riskler hakiindaki temel bilgiler

_ Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmustir, Konuya iliskin ayrintih bilgi
thrager Bilgi Dokiimani’nin 4. ve Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 2. bilimiinde yer almaktadir.

{hrag edilecek yatiim kurulusu varantlanna iligkin baslica riskler; dayanak varhklara/gSstergelere
iliskin riskler, ihrageimn yilkimliligiintg yerine getirme giliciing etkileyebilecek riskler, iftaya kadar
yatirin kurulusu varantlarmin erken fesih halleri, varant sirasinmn gegici olarak isleme kapatiimast,
pivasa yapicihgimn iptali, piyasa yapicmnin Kotasyon verme zorunhilugunun bulunmadi@: haller olarak
baslicalar: siralanabilir.

Konuya iliskin detayl: bilgiye ihragqi bilgi dokilmanimim 4., Sermaye Piyasasi Aract
Notu’nun 2.1 maddesinde detayh aciklanmistir,

YATIRIMCH.ARA UYARE Yatinmeilar, yatirm Kurolusu varant yaterimlarinin tamamum veya
duruma gire bir biliimiinii kaybedebilirier.

5, HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
4.1, Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varant halka arzsyla, tezgahlistil tiirev islemler pazarinda gerceklestirilen islemler varmindsa,
organize piyasalarda da yer alinmast ve {irlin ¢esitliliginin arttinlmas: amaclanmaktadir. Varant
ihracindan elde edilecek gelirin Sneml bolimi, ihrag edilen séz konusu varantkann riskten korunma
islemlerinde kullamlacak wve riskler dengelenmeve gahsilacaktir. Kalan fon olmas: durumunda,
Banka'nin faaliyet konularinda, aktif/pasif yonetimi icerisinde degerlendirilecektir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaya Pivasas: Araci Notunuen 3.2 No'lu Maddesi’nde yer
almaktadir.

5.2,  Halka arza iliskin temel bilgiler

isbu Ozet kapsaminda toplam 6.800.000 TL itibari degerti 680.000.000 adet varant
10.04.2025 tarihinde ihrag edilecek ve 11.04.2025 tarihinde BIST de islem gdrecektir.

Konuya iliskin ayrmtth bilgi Sermaya Piyasasi Aract Notunun 5.1 No’lu Maddesi®nde yer
almaktadir,

33. Menfaater haklanda bilgi

Konuaya iliskin ayrmuth bilgi sermaye piyasas: aract notunua 3.1 no’iu maddesinde yer
almaktadir.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatinmaeilarn katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Varant alim/satimt gergeklestirecek olan yatinmeilar, konuya Hliskili arac:ik hizmeti alacaklan
yetkili kurulusa alim-sabim komisyonu &demek durumunda kalabilirler. Aynica, yatinm kurulusu
varantlarmm saklamas: nedeniyle piyasa deerinin onbinde 0,65 oraninda saklama dicreti MKK’ya
&denir. Varantlann doniisiime konu olmasi durumunda nakit uziasi sonucunda Odenen tutanm
onbindebiri {0,0001) izerinden MKK "ya vatirime: tarafindan nakit 8deme hizmetlert bedeli 8denecektir.

Yatirim kurulusu varantlannin abn/satimlarina iligkin vergisel yikiimlilitklere iliskin ayrmtib
bilgiler Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 9. Béliimiinde verilmektedir,
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