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ICSEL BILGILERE iLISKIN OZEL DURUM ACIKLAMA FORMU

Ortakligin Unvani /Ortaklarin Ad:: T.GARANTI BANKASI A.S.

Adresi: Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas/ISTANBUL

Telefon ve Faks No: 0(212) 318-1818 - 0(212) 318-1888

Ortakligin yatinnmci/pay sahipleri ile

iliskiler biriminin telefon ve faks no.su: 0(212)318-1945/1957 - 0(212) 216-6422
Tarih: 17.06.2026

Konu: izahname - Ozet

Borsa istanbul A.S. Baskanhgi'na
34467 Emirgan, iISTANBUL

Aciklanacak Ozel Durum:

“Garanti Bankas! Yatirim Kurulusu Varanti”’na iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan “Ozet”
ekte yer almaktadir.

*Aciklamanin Ingilizce versiyonuna asadida yer verilmektedir./ English version of the disclosure is stated below.

Prospectus - Summary

Accordingly, the “Summary”, which has been approved by the Capital Markets Board, regarding the
issuance of “Garanti Bank Intermediary Institution Warrants” is enclosed herewith.

*In contradiction between the Turkish and English versions of this public disclosure, the Turkish version shall prevail.

Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulunun 11.15.1 sayili Ozel Durumlar Tebliginde yer alan
esaslara uygun oldugunu, bu konuda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini; bilgilerin defter, kayit
ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim
cabalari gosterdigimizi ve yapilan bu aciklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.

Saygilarimizla,

T.GARANTI BANKASI A.S.
GENEL MUDURLUK

Ceyda Aking Kemal Atil Ozus
Yatinmoci lligkileri Midari Genel Madur Yardimcisi



TURKIYE GARANTI BANKASI AS.
fherlir

Bu Gzet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea 15.06.2026.. tarihinde onaylanmistir,

Ortaklifimam toplam 150000000 TL tutarindaki ihrag tavam kapsamindaki yatinm
Kurulusu varantlarimn halka are edilecek 11,700,000 TLEK kisminm satising iliskin Gzettir.,

Ouzetin onaylanmasi, Gzette yer alan bilgilerin dogru oldegunun Kurulea iekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, siz konusu yatirim kurulugu varantlarina iliskin bir tavsive olarak da
kabul edilemez. Bu ézet gergevesinde ihrag edilecek vatinm kurulusu varantlanina iliskin
ihragginin yatinmeilara karsi olan Gdeme yiikiiml§l§ai, Kurul veya herhangi bir kamu kuruluso
tarafindan garanti altina alinmam whr. Ayrica halka arz edilecek yatinm Kurulusu varantlarnin
fiyatimn belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi vokiar.

Bu &zet, ihracg bilgi dokiimam ve sermaye piyasas: aract notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihraga bilgi dokiimam ve sermave pivasasi aract notunda yer alan
bilgilerin dzetini icerir. Bu nedenle, izet izahnameye giris olarak okunmah ve halka arz edilecek
yatinim Kurulusu varantlarina iliskin yahrim Kararlars ihrager bilgi dokiiman:, SCrmaye pivasas
araci notu ve dectin bir biitin olarak defielendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu dzet ile birlikte incelenmesi percken ihrager bilgi dokiimam 10.09.2025 tarihinde,
ihrager bilgi dokiimam tadil metni 12.01.2026 tarihinde ve SCrmaye piyvasasi aracl nofu

................. tarihinde , ortakhfmizn waww.gnrantibbva.com.tr adresli ve piyasa yapcihi

glirevini distlenceek ve halka arzda satisa arscihk edecek Garanti Yatrim Menkul Kiymetler
Ay "nin www. garantibbvavativim.com.tr adresli internet siteler jle Kamuyn Aydinlatma
Platformu (KAPY'nda ( www.kap.org.tr ) yaymmlanmigur. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye
agik tuiulmakiadr,

SPKn'nun 10'unce maddesi uyarinca, izahnameyi olegturan belgeler ve b belzelerin
cklerinde ver alan yanhs, vamltier ve eksik bilgilerden kavnaklanan zararlardan ih rage
sorumludur. Zararm ihracoidan tazmin edilememes; veya edilemeyeceginin agikea belli olmas:
halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yvetkili kurulus, varsa garantdr ve ihraccimn
vinetim Korulu fiveleri kusurlanna ve durumun gercklerine gire zararlar kendilerine
yikletilebildigi dlgiide sorumludur, Ancak, irahnamevi olusturan_diger belgelere birlikic
okumn irde deetin v atah veva tutarsiz olmasi durymo harie olmak iz sad
i mez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve defierleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde ver almak iizere
hazirlanan raportan hazidayan kisi ve kuromlar da hazirladiklar raporlarda ver alan yanhs,
yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.,
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RISALTMA VE TANIMLAR

Banka/Ihrages
BBY A Grubu

Borsa/BIAS/BIST
Dayanak varhik/giisierge

Craranti Yalirm
Hesaplama Kurulusa

t Thrkive Garanti Bankasi AS.

: Banco Bilbao Vizeaya Argentaria ve Bagh Ornakliklar ile
Istirakleri

: Borsa [stanbul AS.

:BIST-30 Endeksinde yer alan pavlar veiveva BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla pavdan olusan sepet ve kurulea
uygun giriilmesi durumunda Hazine Miistesarhis tarafindan ihrag
edilen ve borsada iglem géren Devlet Iy Borglanma Senetleri,
konventibl divie, kivmetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas:
alanda kabul genel giirmiig endeksler gibi diger varlik ve posterpeler,
{"}m-:gin: EUR/USD, GBPUSD, EUR/GBP, AUIDYUSD,
USDICAD, USDJPY, EURJPY ve benzeri konvertibl diviz
kurlan. Altn, gilmils, bakire. paladium, platin ve benzeri kivmetli
madenler. Petrol, bufday, pamuk ve benzeri emtialar, DAX, NIKX,
DJI, STOXX, SP300, UKX. NDX ve beneer gegerlilifii uluslarnrasi
alanda genel kabul glirmiis endeksler.

: Garanti Yatinm Menkul Krvmetler AS.

¢ Vade sonunda bir birim varant kargihiginda elde edilebilecek pay
veya nakit ttanm vb. hesaplayan kurulus. Isbu Ozet'te bahsi gegen
hesaplama kurulugu Tiirkiye Garanti Bankas: A.S. dir.

ISIN : Uluslararas: menkul kivmet tamimlama numaras:.
isteme kayma (kullanm-
varant déniisimii) : Varmanuin sagladhdi hakkin kullanim,

isleme koyma fiyati

Isleme koyma tarihi

: Varantm dayanak varhgmm/gitergenin isleme kovma tarihindeki
daha Snceden belirlenmis olan alim ya da satim fivats.

+ Vamantn temsil ettigi hakkin walep edilebilecegi tarih.

itibari deger : Her hir varantin | Kurug olarak ihrager tarafindan belirlenmis olan
degen.
KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu

KatsayyDiinfigiim oram

Kurul/SPK : Sermaye Piyasasi Kurulu
MKS : Merkezi Kayvit Sistemi
MKK : Merkezi Kayit Kurulusu A5,

Pivasa vapie
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= Bir adet varantin kag adet dayanak varhia‘dayanak pistergeve denk
geldifini ghisteren oran,

: Sorumlu oldufu varantlarda pivasamin diiriist. diizenli v
calismasim saglamak ile likit ve siirekli bir pivasamn olusm\
katkida bulunmak amaciyla faalivette bulunmak ilzere, kotasReg




vermekle vikimid olan ve Borsa Ydnetim Kurulu tarafindan
vetkilendirilmis Borsa fivesi Garanti Yatinm Menkul Kiymetler

A5, dir.

Fivasa vapicilik - ‘t’::tkilt:m:lirilmis tveler tarafindan sorumiy oldukian varanbin
pivasasimin - diiriist, dilzenli ve ctkin calismasim saglamak ve
likiditeve katkida bulunmak amacivla yiirieilen deellik]i alim-satim
faaliyeti.

Riske muaruz diger (RNVID) : Mormal pivasa kosullarinda belicli bir giiven araliginda ve belicli bir

slire boyunca bir portftiviin ufravabilecegi maksimum zaran dlgmeve
varavan finansal metod

SPR Kurul r Bermave Pivasas) Kuruly

TSPB : Tiirkive Sermaye Pivasalan Birligi

Uzlas sekli : Varantin temsil ettigi hakkin kavdi teslimat veva nakit uzlas
yollanndan hangisivle kullanilacafi glsteren yBntem.

YVade tarihi : Warantin igleme konabilecegi son tarih. Donbsiimi yalnizca vade

sonunda yaplabilen vamntlar igin isleme koyma ve vade tarihi
avnudic. Vadeve koadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen
varantlar igin igleme kovma ve vade tarihleri farkli olabilecektir,

Varanilarin tipi : Warantlarm belli bir tanhte {Avrupa tipi varantlar) veva belli bir
tarihe kadar {Amerikan tipi varanilar) glma ya da satma haklanndan
hangisini temsil ettifi.

viop : Vadeli [slem ve Opsivon Pivasas:

Yatirm kuruluseo varamty

Varant + Sahibine, dayanak varhg va da pistergeyi Snceden belirlenen bir

fivattan belirli bir tarilte veyva belirli bir tanhe kadar alma veyva
satma hakks veren v bu hakkn kaydi teslimat va do nakdi uzlas ile

kulfamibdigr sermaye pivasas: aracn.
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I OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KisiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve giirevimiz cercevesinde bu Gzette ve
eklerinde yer alan sorumln oldugumuz kisimlarda bulonan bilgilerin ve verilerin gergege uypun
elduunu ve dzette bu bilgilerin anlamim defistirecek nitelikic bir cksiklik bulunmamas: igin her
tiirlii makul tizenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thragp
TURKIVE GARANTI BANKASI A.S. Sorumiu Olduiu Kisim:
08/06/2026 N
Mustafa Bars KARAAYVAZ Caglar KILIC
Direktir Direkiiir
T.GARANTI BANKAS) OZETIN TAMAMI

&

wﬂj&t‘ﬂ MUCLREL
i

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
DRAMS 2026

Sorumlu Oldu@o Kisim:

 Ali Mert HASANREISOGLU  Yavuz Jankat BOZKURT
Birim Miidiiri Genel Miidile Yardimes: OZETIN TAMAMI
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2. IHRACCIVA iLiSKiN BILGILER
2.1.  ihragomin ticaret unvam
Tikrkiye Garanti Bankasi A.S.

2.2.  ihraggimn hukuki statiisi, tabi oldufin mevzuat, ihraggimin kuruldugu iilke ile iletisim
bilgileri

Hukuki Statii = | Anonim Sirket !
T — r
JETIE::"E“ A Tiirkive Cumhuriveti Kanunlar '
Kuruldugu Ulke . | Trirkive

Fiili Yéinetim Yeri 1| Nispetiye Mah, Aviar Cad, No:2 34340 Begikwas / ISTANBUL
il'lh!rlttt Adresi : | www gamntibbva.com.tr

::';T:a:f““’ |: [02123181818-0212318 15 88

Konuya iligkin l.}'l"ll'ltllll bilgi ihraggr bilgi dokiimammn 5.1.4 no’lo middﬁimie_i'er
almaktadir.

2.3, ihragey ve faalivet gisterilen sektiri etkileven dnemli egilimler

kasa vadede, enflasyon ve bilyviime gergeklesmeleri, para ve maliye politikalan ile kilresel
sermaye akmmlan, pam ve sermaye piyasalarinda belirleyici olabilecektir. Ote yandan, kiiresel merkez
bankalarimn faiz kararlan, ana ihracal pazarlannda zayif bilylime ghriiniimii ve jeopolitik gelismeler
pivasalar ikzerinde risk olusturabilecck faktfrler arasinda degerlendirilmektedir,

Konuoya iligkin ayrmtil bilgi ihrage bilgi dokiimanimin 8.2 no'lo maddesinde yer almaktadir.
24, Thraggmin dahil oldugu grup ve grup igindeki konumu hakkinda bilgi

BBY A nin Banka'nin hisselerindeki payi giincel olarak %683.97"ve ulagmustar. Banka®nin halka
agikhk oram %a14,03 almustur.

Faalivetlerine 160 yil agkm slredir devam etmekte olan BBV A, vaklagik 80 milyon bireysel ve
ticari milgteriye genis velpazede finansal ve finansal olmavan iiriin ve hizmet sunan kiiresel bir gruptur,
Genel merkezi spanya’da bulunan grup, bu pazarda bireysel ve ticari bankacilik alaninda faaliyetlerini
slirdiirmekiedir. BEVA, bankacihin vam sim, Avrupa’da sigoracilik, kitresel pivasalarda da portfiiy
viinetimi, Szel bankacihik ve vatirim bankacilifa gibi alanlarda faalivet gbstermektedir,

Learanti Bankas)

Kurumsal, ticari, KOBI, ddeme sistemleri, tzel, hireysel ve yatirim bankacilifn dahil olmak fzere
bankacilik sekifriinGn tim i§ kollarinda faalivet gdsteren Garanti; Hollanda ve Romanva'daki
uluslararas igtiraklerinin yam sira hayat sigortasi ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, fakioring,
yatinm ve portfiy vinetimi alanlannda dnde gelen finansal istirakleri ile entegre bir finansal hizmetler
grubudur.

30 Haziran 2025 tarihli konsolide fingnsal tablolards Tilrkive Garanti Bankas: Anonim Sirketi {Bu.nkn]n
ve finansal kuruluglan olan Garanti Bank Intemnational (GBI), Garanti Finansal Kiralama AS (Garay
Finansal Kiralama), Garanti Yatinim Menkul Kiymetler AS (Garanti Yatinm ), Garanti Portfiy Y ongff
AS (Garanti Portfiy ), Garanti Emeklilik ve Havat A% (Garanti Emeklilik), Garanti Faktoring Hiz
AS (Garanti Faktoring) ve Garanti Holding BV (Garanti Holding) tam konsolidasyon kapsamig
Kuruluslardr, :
Konuya iliskin aymntih bilgi ihraggr bilgi dokiimammn 7.1 no’lu madd-n-si
almaktadir.
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2.5, Kar tahmin ve beklentileri
YORTUR

2.6,  lhrago bilgi dokimaninda ver alan finansal tablolara iliskin bafimsiz/simrh denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda agiklama:

Banka'nin 31 Arahk 2023, 31 Arahk 2024 ve 30 Haziran 2025 warihli konsolide finansal
tablolan ise Giney Bagmmsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A% tarafindan
bagmsiz'sinirh denetime tabi tutulmustur,

3171272023 tarihi itibariyla Bagimsiz Denctei Giriigi

Keels O uelee Garis

Tiirkive CGiaranti Savkast A5 i (" Banka ™) ve konsolidasyona tabi ortakitklarmum (Hep birlikte “Grup "
mlarerk emplacakirt 31 Avalok 2023 tarihdi komsolide hilamcosw ile aym farifte sona eren hesop dinemine
ait; kansolide kar veya zavar tabfosu ve konsolide  kar veva zarar ve diger kapsamit gelie iablos,
konsofide  dzkamaklar degisim tablosy ve konsofide o makit ahiy fablosw e deemli - mufasebe
politikalarmm dzeti de dahil olmak fizere finansal table diprotlarmdan ofusan konsolide  finansal
fahlalorim denetfemiy bwlunnarz.

Grarigimiize gdre, Swnrlt Ofumiu Gdvigin  Divanaly paragrafinga befivtifen lnisusun konsolide
Sinansal tablolar fizerindeki ctkileri haricinde, ligikeki kensolide finansal tablolar, Crop'un'mn 31
Aralvk 2023 taeid ivibarnda konsolide finansal dirwmume ve aye favifite sona eren hesap dinemine ait
konsolide finansal performanson ve konsolide makit akuplarng, § Kason 2006 tarihdi ve 26333 saple
Resmi Gazete 'de vayumdanan “Bankalarm Muhasebe Uvgpwlamalorma ve Belgelerin Saklanmasing
ifigkin Usid we Esadar Hokkwda Yanetmelik™ ve Bawkacrlek Dizendeme v Denetleme Kurido
tarafindan bankalarin besap ve kevit dicenine fligkin venvandanan diger diizendemeter ile Bankacilik
Diizendeme ve Denetleme Kuramu ("BDOK ™) genclge ve agiklomalary ve bundar ile dizenfenmeven
komarda Thrkive Finemsed Raporfamea Standarelary ( TFRS ") hiktimlering igeven; “B0DK Muhasebe
vee Fimansal Raporfama Mevztan “ne wvgun ofarak tim doemfi vinferivle gercege wvgum bir biginde
Surmmakiadr.

Serwrle C el Cririlyidn Dayanag

Konsolide Finanyal Tablolara flivkin Agiklamea ve Dipmotlor Begtnei Baliim 3.2.9.4 de belirnildigi fzere,
31 Avalik 2023 taribi itiborivla aziclosan digikicki konsoltde finansal tablolar, Grup yonetimi
ferraafirrdon ehomoniole ve ;.:.r_r.r;.'.m"ﬂrr-ﬂ'n mnﬂ-mru;—:rﬂ hifecck olumsuz gelizmelevin olas etkileri rr.e:k-nm't
fenmennns gegnely vilfarde averfan ve cari dinemde ipial edifen 8. 000,000 Bin TL hwarmmda, TMS 37

“Kersilklar, .R,'r.i,:.'m'.l'n Em‘;fﬂr Ve Kosillu Varliddar "m mhaesehelestirme briterlering karsifamovan
serbess kargififim iptalinin etkilerini igermeldedir.

Yapeigimez bagnmsiz denietim, BDODK tarafindan 2 Nisare 2015 tarilli 20314 sl Resmi Gazete ‘de
vevrmdanen © Bankalarm Bagomsiz Denetimi Hokkmda Yanetmelik ™ (“8DOK Denetim Yanetmeligi ™)
ve Kamrn Odzetin, Muhasebe ve Denetim Stenrdarslars Kevonn ("RGK") Forafindarn vaymdaran
Tiirkive Demetim Stemclarsfarmmm bir porgast olarn Bafmsiz Denetim Standarilarma ¢8OS} wvrn
iarak  yiardnidimigidr. By Stendartfar kapsarnndakl  soreminfuklarmmz,  raporumuczun Bogimsic
Dienetginin Fingnsal Toblolarm Bagmmsiz Denetimine Hivkin Soruniduleklorr™ baftminde ayemnli bir
sekifde agiklampgnre, KGK targfindan vayimdanan Bagmsez Demetciler igie Etik Kuraflar ¢ Erik
Kurallar™] ile finansal tablolarm bagunse: denetimivie fleili mevouaite ver alan enik hitkinlere mvgum
ofarak Grup tan bafose: ofdudumuzy beyan ederiz, Etik Kurallar ve mevauat kapsammndaki eh'g,fe
iliskin r.r'rg er mrnmf wlivklear de teare r,l'}r.lr.r ol Verine ;Eu.r iri J' i .'; .!'rr Bagimsiz .nl'n'nerim *rmrmmfﬂ elcle elfEm r.
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122024 earihi itibaryia Bagimse Denetei Celiriksii

Sraeerds DN niielir Criiriiy

Titrkive CGavan Bonkasi AS nin ¢ Banka "} ve konsolidasyona tabi ovtakiklarim (Hep birlikte “Grap™
aferrak anilacaktr) 31 Aralk 2024 tarilli konsolide bilancosu ile ayvn tarifite sove eren Tesap dinemine
ait; kemsolide kar veva zarar tablosw ve konsolide  kar veya cavar ve diger kapsamiy gelir fabiasi,
konsolide dzkoyvnakler defisim tablosy ve komsolide nakit ok fablosw e dnemfli mhasebe
pofitikafarum doeti de dalil olmak dizere finansal wablo dipnotfarmdan ofngen konsolfde fimansal
b fefcrim aleverlemiy hultmnncorie.

Cidrdigiimiize gdre, Stmelt fopmdy Goeiigiin Davanaf paragrafmda befirtifen husnsun konsolide
Sfimamsal tablolar dzerindeki etkileri haricinde, ifigikteki konsolide finansal tablolar, Grup ‘wn 31 Arafik
2024 tavibd iribarnyle konsolide  finansal dirurnimu ve ayme farifte soma even hesap ddwemine aif
konsolide  fimansal performanson ve konsolide wakit akiglarme, § Kasim 2006 farilili ve 26333 sayvih
Resmi Gazete 'de venvemdlanan " Barkoadarin Midasebe Uviedanalarma ve Beleelferine Soklanmasina
iliskin Usil ve Exadlar Hakkinda Yinetmefik™ ve Bankacilk Dizenfeme ve Denetleme Kurufu
tarafindan barnkalarm hesap ve kayvir dizenine tiskin vavimdlanan diger dicenlemeler ile Bankacilk
Diizenleme ve Denerleme Kuriomu (“BDDK™) genelge ve aciklamalar: ve bunlar ife diizenlenmeyen
kewrefewehr Tiirkive Finansed Raporlana Standartary ¢ TFRS ™) fiikfimderini igeren; “BOOK Muhasehe
v Finansal Raporfama Mevzuart “na wvgnm olarak tim dnemfi yinlerivle gergege wvgmn bir bigimde
swenmrakrar,

Sernerlt (el Gifiedizfin Dayanai

Cirenp vénetimi farafingan ckonomide ve pivasalorda mevdana gefebilecek ofunisnz gefismelerin olasw
etkiferi nedenile peemiy villavde averlan ve TME 37 " Kargiliblar, Kogilln Borglar ve Kogufin
Feredekderr i smoharsebelegtivine kriterlerin kargommayom 8 000,000 Bin TL tutarinda serbest kargilifn
temiranns JO23 yafiicla jpral edifip geliv olarak mhasebelegtivilmigeie. By Tnsus e ifighili olarak,
Konsolide Finansal Tablolava Hiskin Agiklama ve Dipotlar Beginei Bl 5.4.5 notunda belirtigt
fzere, Hisikicki 31 Avalik 2024 farilinde sona eren divente iliskin kansolide kar veva zavar fablosi ile
karsilaztoemialt olgrak siedant 31 Aralik 2023 tarilinde sona eren dénere iligkin korsalide ke veye
zewrar Fablosu; 8,000,000 Bin TL wtarinda serbest kargilik Iptalivden kavinaklanan geliei ic ermektedir.
Bu hususen, 31 Arvalek 2024 tarihi ittharadla hozirlonon Higtkieki konsolide finansal tablolar ile
karsiaytermelt edarck siulan 31 Aralrk 2023 tarifli konsolide bilangoda ver olan “Dinem Ned Kar
veve Zarar " ve “Olatenissi Yedekfer” hesaplovr ve 31 Apalik 2023 tavilinde sona eren ddneme iligkin
konsolide kar veva sovar fablosy dzerindeki etkifers nedenivle sunrlt olumfu géridy bildirmelkteyiz.

Yapirfinnz  bafunsiz dewetin, BDDK jarafindany 2 Nisan 2003 parihli 29314 savilt Resnn
Ciazete 'de vavinlanem * Bankalarm Bofimsz Denetimi Hakkmnda Ydanetmelik” 800K Denetim
Yénetmeligi ") ve Ko Gdzetimi, Midasehe ve Denetim Standartlorr Kuromy (ORGKT)
tarafindan vayumlanan Tiirkive Denetim Standartlarinm biv pargasi olan Bagsis Deretim
Stemdarflarma ("BDS") g olerak viitihedsrie. Buo Standartlor  bopsamordaki
sorumfulnklarimz,  raporummzin CBafinsiz Deneiginin Finansad - Tablolarm Bagnsiz
Denetimine  Niskin Sorumfuluklars”  béilfminde vty bir yekifde  agiklammgir. KGK
tarafindan vavimdlanare Bafmmsiz Denergiler icin Enik Kwralfar ¢ Etik Kurallar™) ile fingrsal
fablolarm bagrmsiz denetimile Belli meveuatta yer olan erfk hiikindere iveen oforak Cienp fon
bafamssz ofdufumuzn beyan ederiz. Erik Kuraflar ve mevzuar kapsamndaki etife iligkin diger
soruminluklar da tarafmizca verime getirilmistiv. Bafnsiz denetim srasinda elde ettigins
badrmsiz demetin kavatlaronn, sl olumly gdrigtimicin ofustwrulmase icin velerli ve uygun bir
alarverneak ofuwstaralendrme Bumrivories.
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J0/06/2025 tarihi itibariyla Simirh Bafnmsiz Denetgi Griisii

Konurls Denetimin Kapsiag

Yaptigimiz sonrly demetim, Sowrli Bafimuz Denetim Stemdardhy (SRDS) 2410 “Ara Ddnent
Finansal Bilwilerin, Idetmenin Yollik Finansad Tablofaroun Bafunsiz Denetimini Yitriten Denetgi
Tarafindan Starlt Baginsez Dewetion “ne wvgnn olarak viiriritneigtie, Ara domem finansal
hilgilere iligkin sl denetim, bagta finens ve muhasebe komlarmdan sorumin kigiler olmak
azere ilgili kisilerin sorgudanmas: ve analicik prosediivler ile diger st denetim prosedirlerinin
wvewlanmasindan oluyar. Ara donem fnonsal bilgilerin smedt denetioninin kapsami; Baginsiz
Dewetim Stendartlarma wygem olarak vamlan ve amact fimensal tablfedar hakkmda bir giriy
bildirmek olan bagunsi denetimin kapsamma kyvasla dnemfli ofciide dardir, Sonwg olarak ara
diiresn  finemsal  bilgilerin sl denetimi, denetim  givkerinin,  biv  bagmisiz  denetimde
belirienebilecek titn dnemli hswslara vaky labilecegine Wigkin bir givence saflamameakiacdr.
Bu seheple, bir bafunsiz denetim gdrilydl bildirmemekieyiz.

Smerl denetimimize gire, iligikreki ara donen konsolide finaesal hilgilerin, Grup ‘un 30 Haziran
2025 tarihi itibariyla kensalide finansal durimmnm ve avin arihte sona eren alty avlik didmeme
ifigkin, kewmsolide finaasal performansim ve konsolide nokit akglormm BDOK Muhasebe ve
Firarsal Raporlama Mevzuatina wuvgun olarak tilm dnerli yonlerivle gergege wyvgen bir bigimde
srrnfmachid kencratine varmaeze sebep ofocak herhiongi bir isus difkatimizi gekmentigtir.

27.  Segilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglar
Simrh Denetimden Bafamsiz Denetimiden | Bafamsaz Denetimden
{Bim TL) Giegmis Konzolide Gepmis konsolide Giegmis Konsolide
J0,06. 2035 31132024 JLIZE 2023
Makit ve Maklt Bengerl B52.906433 B22. 570,737 $34. 106,450
it Editmis Maliveti ile
Digiilen Diger Finansal 2330000 203410, 150 1433 503 992
Varhklar {Net) i b
Creknynaklar 379,129,585 33LA0EGIE 245621518
Mevidmnt _Z'_..fl-l'E'I.EI-IR.‘:lTS 2134 34T 6442 U604 S50, TS
ALt | Pasif Topkam 3,821,709.468 3,002.579,379 2.201,713.095
{Bim TL)
St R R
Denctimsden Demctimmilen Irenetimden Germis Konsalide
Ceegmiy Konslide | Gegmiy Kossolide Grgimig Kedialids I3
3006, 2024 B 025 A2 004 ;

et Fair Gelir/Giderd 57 710.43% 82371003 136, (5H 41H) 6 366 451
Nrt Deret ve Komisyen 31.K2.932 5 AT A0S 57,100,674 43,500,624
Geelirleri’ Giderlerd
Faaliyet Brie Bsn [ R | EO G4 A7, 1R ATE 159324 (12

| Met Diinem Kan A i.ﬁii.’m] 92,1 7R 506 BT 216 |

| |

Bankamizin 31.12.2024 tarihli finansal tablolan 29.01.2025 tarihinde, 31.12.2023 1#fils

finansal tablolan 29.01,2024 farhinde ve 30.06.2025 tarhli fnansal tablolar 30072025 tg
KAP'ta vaymlanarak kamuya duyurulmuostar. Hgili KAP agiklamalarma  asafidaki g
ulasilabilir. llan edilen son finansal tablo tarihinden sonra Bankamuzin finansal durum ve faalivk

dedisiklik olmamstir,

Tomy
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28 ihragpmn Gdeme giiciinin degerlendirilmesi icin Snemli olan, ihraggiya iliskin son
zamanlarda mevdana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Yuridisi [hraglar
MTN Program Kapsaminda Gergeklestirilen Istemler

MTN programi yurt disinda bir veva daha fazla ihrag surctivle gergeklestinilmek Gzere ve siiz konusu
ihraglann timinin halka arz edilmeksizin, farkl tertip ve vadelerde ve ihrag tarihlerindeki piyvasa
kosullarina géire belirlenecek sabit ve'veya defiisken faiz oranlanna sahip, 6 milyar ABD Dolan vefveya
muadili Tirk Liras: ve'veva vabanc paraya Kadar tutarda thrsg edilebilen bir programdir.

Bu program dahilinde tedaviilde 875.000.000 EUR ,145.644.000 GBP ve 2.574.500.000 LISD tutarmds
Tahvil'Finansman Bonosu bulunmaktadir, Ayrsca 3.065.752.000 USD wnannda da Sermaye Benzen
Tahvil ve 20.215.000 USD wtannda vesil tahvil bulunmaktadir,

ihrag Tavam Alinas Henilz Satip Gergeklestirilmemis Sermaye Piyvasas: Araglan:

Hieniiz Sategi
Tird ihrag Tavam ve Tavanin Verildigi Gergeklegtirilmemis Ksim
Kurul Karnr
Farm
ST Birimi
Yuartici Halka Are / Nitelikli
Yatrmellara Finansman S0 (MM, CHME, 000 TL
BonoswTahvili ve SPK Karar Tarihiz 220420246 saye S0, 0 M. D00, D TL
Yaplandiridons Borglanma | 26795
Arei
Yurtici Se Benzeri 15,006, (MWL D0 T
apchiratnplo fokpicmu SPK Karar Tarihi: 16.04.2026 say: 15.000.000.000|  TL
Borglanma Arac 25750

[ 4 Misan 2026 tarihiede Fitch Rating tarafindan , 30 Temmuz 2025 tarihinde Moody™s tarafi '-'

Evlal 2025 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan verilen kredi derecelendirme notlan gsa
gibidir, \
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Fitch Rating

Uzun Vadeli Ulusal | AA(r) | “AA~ Ulusal Derecelendirme notlar, aymi Olkedeki veya para
birligindeki diger shraggilara veva vilkimlilloklere gore qok dilslk bir
temerrit riski sevivesi beklentilering belinie, Temerriide dilsme riski.
ilkenin - en  viksek  derecelendirilmis  hraggilarindan veya
vilkimliliklerinden sadece biraz farkldir.

Moody's

Uzon Vedeli Ulisal | Asatr Taahhtier: karstiamada kst ona derece oldugy kabul edilir ve dlksik
kredi riskine tabi aldufunu ifade eder.

JOCR Eurasia Ratings

Uzun Vadeli Ulusal | AAA(TY) Yikomlintn, mevcut tashhiitlerini verine getirmekie en yiksek
kapasiteve sahip oldufunu gisterir,

2.9.  [hragemin grup icerisindeki digier bir sirketin ya da sirketlerin fanlivetlerinden Snemli
filefide etkilenmesi durvmunda bu husus hakkinda bilgi

Titrkive Garanti Bankasi A.5. nin hakim ortak, bagl ortakhk ve istiraklerinin faaliyetlerinden
dnemli dlgide etkilendigi bir durum bulunmamaktadir.

Konuya iliskin aynntih bilgi ihrager bilgi dokiimanimn 7.2 #o'lu maddesinde yer
almaktadir,

2.10.  ihragginin ana faalivet alanlan hakkinda bilgi

Giaranti Bankas: kurumsal, ticari, KOBI, tdeme sistemleri, Szel, bireysel ve yatinm bankacilif
dahil olmak Gzere bankacilik scktieiindin tiim is kollaninda faalivet gostermekte olup, Hollanda ve
Romanya'daki uluslarams: istirakleri ve hayat sigorias: ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring
yahirim ve porifiy yiinetimi alanlarinda dnde gelen finansal igtirakleri ile entegre bir lnansal hizmetber
erubudur,

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 6.1 no’lu billimiinde yer almaktadir,

2,11, ihragpimin yinetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyady, ticaret unvani, yinetim
hakimivetinin kaynag:

()] 1 Ticarel :

ﬂ"ﬁ“.m Tutar {TL}) Pay(%) Kontrolin Kaynad: Tedbirler
EB"-".-"I.EE:".T'- ['U SPEn ve TTK
BILBAD kontraliin kavnadi BBY A nm H ik les
VIZCAY A ? 85,97 sahip oldufu paylardie. diginda alinmis
ARGENTARIA | HS10.895.890.19 bir tedhir
| SA] }nlLl:ur._F

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihragg bilgi dokiimammn 12.4 no'lu maddesinde po%
almalktadir. 7

2.12. Derecelendirme notu haklkinda bilgi

herhangl bir ekslkllk ol madifin hl:f"fan ederiz.
= A aNTI
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Derecelendirme notlarma iliskin glincellemeler Banka'nin web sayfasinin “Yatinmer [liskileri’

kizminda
yavimlanmaktadir.

4 Misan 2026

{ www.garantibbvainvestormelations.com/ir’)

Ve KAPta {www kaporg.tr)

tarihinde Fitch Rating tarafindan , 30 Temmuz 2025 tarihinde Moody's

tarafindan ve 30 Eylill 2025 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan verilen kredi derecelendimme

notlar asafidaki gibidir,
Fitch Rating

“AA" Ulusal Derecelendirme notlan, aym iilkedeki veya para

Uzun Vadeli Ulusal | AA{tur)
birligindeki difer ihragpilara veya yilkiimliliklere glre gok
diisiik  bir temerriit riski sevivesi beklentilerini  belirtir,
Temerriide dilgme riski, Glkenin en yilksek derecelendirilmis
ihrageilanindan veya vitkiimliliklerinden sadece biraz farklidir.
Moddy's
Uzun Vadeli Ulusal | Aaatr Taahhiitleri kargilamada kst orta derece obldufiu kabul edilir ve
diigiik kredi riskine tabi oldufunu ifade eder.
JCR Eurasia Ratings . o
Uzun Vadeli Ulusal | AAA(Tr) | Yikiimliinin, meveut taghhiitlerini verine getirmekie en vitksek
kapasiteve sahip oldufuno gdsterir,

Konuya iliskin aynnnh bilgi sermaye pivasasi aract notunun 3.3 no'lu maddesinde yer

almaktudir.

213 Garanti hiikim
YORTLIR

2.14.
YORTUR

leri

Garantir hakkimndaki bilgiler

2,15, Yinetim kurulo Gyeleri hakkinda bilgiler

fmﬂ:ﬁ Girev Sdiresi | Sermaye Pay
Al Sovadi Glrevi Z Kalan Girey

Ustlendigi Siresi

Criigevler

TL e
Saleyman SOZEN Yanctin Kuruby Baskam 3001 Yl -
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Jorge Saenz AZCLTNAGA Yinetim Kurulu Baskan 1Y 1Yl X .
CARBAMNAA YWekili -
Fabls Alfnse PASTOR Bafiamsaz ¥ finetim Kunelwe ;
i Dyesi IVl 1 Yl - -
Jaaitse Sacne De TEJADA
PLILIT Yanctim Kunedu 1 sl 3%l T Yl
Sail Ergun OFEN Y netim Koy Oves AV al . .
Mevhibe Conan OFSOY Yinetim Kurule Oyvesi Il val - -
Ralae] Salinps MARTINES T . :
BELECEA Yénetim Kurulu Uyesi = I %alF 1 ¥l - -
: T oL ] Crenel Madar ]
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Ll6.  Bagimsiz denetim ve bafimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler
DG 2025
Unvam Crilngy Hagimsiz [enctim ve Serbest Mubasebect Mali Migavirlik A5,
Sarumiu Deneigl Damia Harman
Aidresi Eski Pivilkdere Cad, Onjin Maslak Noc27 Maslak, Saryver, 34308 Istankhul
31.12.2024;
Umvam Gilsey Bagimziz Denetim e Serbest Muhaseheel Mali Misavirik A5
Sorumlo Renetgi Damila Haman
Aulresi Eski Bavikdens Cad, Orjin Maslak Noc27 Maslnk, Sarver, 34398 Istanbal
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31.12.2023:

Litvanmi - | Gilmey Bagimsaz Denetim ve Serbest Mubaschect Mali Misavidik A5
Sorumiu Deneigi o | Diumla Hasman
Adlresi ¢ | Eski Baykders Cad Orjin Maslak Moo2T Maslak, Ssnyer, 34398 lstanbal

3, IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILiSKIN BILGILER

31.  ihrag edilecek yatinm kuruluso varantlan ile ilgili bilgiler

Ornakhfimiz tarafindan toplam 11,700,000 TL nominal deferli ve 31.08.2026, 30.09.2026 ile
30.10.2026 vadeli vaurim kurulusu varantlan ihrag edilecektir.

Konuva iliskin avrintl bilgi sermaye piyvasast aract nofunun 4, Biliminde aufl yaplan
ER-1"de yer almaktadir.

3k Yaunm kurelesu varantlan hangi para birimine glive ihrag edildifi hakkinda bilgi

Yatinm Kurulusy Yarantlan Tick Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,

3.3 Yatrnm kurulusu varantlan  fizerinde, vatinm  Kuruluso  varantlarmm  devir ve
tedaviiliind  ksitlayier veya bunlan alanlann  haklarm kullanmasina engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadifing iliskin bilgi:

YOKTUR.

34, ihrag edilecek yatrnm kuruluse varantlanmm yatirmerya safladii haklar, bu haklarn
kullamm ile Bleme koyma esaslan, nakavi doromuna iliskin hususlar ve bu haklara iliskin

Kisitlamalar

Ihract yapulacak olan varantlar yatrnmeilanna vade sonunda dayanak varhgigdstergeyi isleme
kovma fivatindan nokil uzlas esasma gire alma {ahm varanb ) veyva saima (satim varani) hakks
vermektedir,

. Alm varantlarinda vade sonu dayvanak varhik/gbsterge velas defen isleme koyma fvatindan
bilviikse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gergekleserek yatimmeilara hak ettikleri
miktar nakden Sdenir.
. Satim varantlarndn vade sonu davanak varhkiedsterge uzlag degeri isleme koyma fivatindan
kiigitkse herhangibir bildiime gerek duvmadan nakit uzlas gergeklegerck yatimmeilara hak ettikleri
mikiar nakden d&denir.

Makit uzlas: ddemeleri vade sonunu takip eden lgiinei is giindl yatirmmelarin varantlan tuttuklan
hesaplarina vapilir, Bu ddeme igin Takashank veya MK K tarafindan Sdeme komisyonu talep edilebilir,
Yaurm kurulusu varantlannda’sertifikalannda getivinin nasil gergeklesecedi ve nasil hesaplandig,
ddeme veya teslimin nasil vapilacafn hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13
numaral maddede detavh olarak sunulmuostur.

Bu sermaye pivasasi arac notu Kapsaminda ihrag edilecek varantlann tamam Avrupa tipidir.
Vade sonundan Snce herhangi bir ddeme veya benzer bir iglem gergeklesmez. Ancak }'ﬂ‘llrlmﬁ!ﬂ:‘
ellerinde bulundurdular varant paylanm Borsada satarak nakde :Itiqlﬁﬂiirchi]irf-l.'r

etkinsizlik cs!gl} ﬁngﬂ-rﬂ]mmcktcdlr

Konuva iliskin ayeinth bilgi sermaye pivasas: aracr notunun 4.1.7. no'lu maddesip
almaktadir.

GARLAMNTI
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35 Dayanak varhfin/gbstergenin degerindeki defisimin yatinm kurulusu varantinin deferini
nasil etkilevecekine iliskin bilgi

Yatinm kurulusn varentlarma vapilan vatinm avii zamanda davanak varhia vatinm yapmayva iligkin
riskleri de tasivabilir. Dayanak varlik/gtsterge deferinin, ilgili varantin iglem pérdigi siire boyunca,
gisstermis oldugtu degisimler, bu varh@a iliskin her tirlil alim satim islemleri, yurtigi ve yuridizi makre
pistergeler, yasal dizenlemeler ve spekilasyvonlan da igerecek sekilde birgok degigkenden
kavnaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik/gisterge degerinin yilkselmesi ya da digmesi yOnlnde
olabilir. Dayanak varhk/gisterge defierindeki fiyat artig alim varantlanimin deferini arttinrken satim
varantlannin degerini disiiriic, dayanak varlik/pbsterge fivar dilsigi ise alim varantlarmn degerini
diisiirirken satim varantlanmin deferini arttunr,

Dayanak varlin degerinin hesaplanmasindaki her tiirld defisiklik, varantin Borsa'da iglem giirdilgil
siire boyunca fivatinda ve vade giin{l kullamim haklan Gzerinde etki yaratabilir, uzlas aminda Sdenecek
nakil tutar hzeninde etki olusturabilir.

Dayanak varhklann gegmis performans: gelecek performansimin bir ghstergesi olamaz.

Varant fiyvatlarindaki degigim dayanak varhk/gsterge fivatmm yam sira dindisiim oram, vadeye kalan
gitn sayisi, varantm igleme kovma (ivaty, faiz oram, Stk oynakhk, temettil beklentileri, diviz kurlan
gibi degiskenlere de baghdir. Yaunmeilann varantlara 8dedikleri bedel, ilgili dayanak varlik fizerinde
dneceden belirlenen bir taribte nakdi vzlas ile alma veva satma hakkinm degeridir. Dayanak varligin
uzlasi deferi varant donbisimiinde esastr, Bu nedenle, vade sonunda bu donisiimin olmamas
durumunda varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Bagka bir ifade ile yaunmeilar varant alum igin
vaptiklarn vatirmin tamamin veya bir kismim kavbedehbilir,

Davanak varhgin farkli bir para biriminde olmasi halinde, vatnmelar diviz kuru nskine marsz
kalabilirler. Uluslararas: diviz pivasalanindaki geligmeler, makrockonomik etkenler, merkez bankalari
ve diger otoritelerin aldigy kararlar para birimleri arasindaki kurlan etkileyebilir,

Dayanak varlik uzlasma para birimine ait faiz oranmdaki dalgalanma, varantlar igin faiz riski
dogurabilir, Faiz oranlan aym sekilde uluslararas: diviz piyasalanndaki gelismeler, makroekonomik
etkenler, merkez bankalar ve diger otoritelerin aldifi kararlardan etkilenebilir. Dayanak varhik, sabit
faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet igeriyorsa, ilgili menkul
kiymet faiz oranlanindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Dayanak Varh BIST30 Endeksi, Pay olan Varantlar ve Dayanak Varlifs Ons Altm olan Varantlarda
nakit uzlasi igin dayanak varligin/gbstergenin fiyatvseviyesi ile kullamm fyah arasindaki farkinmn
diiniisiim orani ile garpiimasi kullanilirken, Dayanak Varh DAX Endeksi, Brent Petrol ve EURUSD
Diviz Kur olan Varntlarda ise nakit uzlag igin ek olarak ilgili déwiz kurunun carpilmasi ile bulunan
sonug kullandmakiadar.

Ek olarak da yatrmmeilar ellerindeki varantlan degerlerken pivasadaki fiyatlarm yaninda

pivasadaki emir miktarlanm da dikkate almalidwlar, Eger piyasa sif ve varant ihragasimn riskien
korunma amagh yaptigy islemlerin vapilmasimm milmkin olmamas: nedeniyle bdyvlesi dayanak

varlik/gdsterge fivat hareketleri varant fiyatlanna yansimayabilir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye pivasasi aract notunon 4.1.2 no'lu maddesinde yer
almuktadir.

36, Yaturim kurulusu varanbmn vadesi ile isleme koyma tarili

Halka arz edilen yatiim kurulusu varantlan 31082026, 30.09.2026 ve 30.10.2026 vadeli
olarak 26.06.2026 tarihinde BIST te iglem ghrecektir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye pivasasi araci notunun 4.1.11 nolu maddesingg#s :
almaktadir,

L7 Takas esaslan
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Yatrm kurulusu varantlarmda son islem giinil vade sonu giiniidir. MKK da hak sahibi kayilannm
olusmas: igin son islem tarihinde gerpeklesen islemlerin takasimin tamamlanmas gerckmektedir. {Vade
sonu(V) + 2 is glindl) Dolayisiy la yatinm kurulugu varantlanmn son hak sahipleri (V +2)"de belirlenir ve
hak kullanmm islemlert (V+3)1e baslar,

Varant pivasasinda son hak sahipleri son iglem tarihini takip eden ikinci is giind belirlenir. Son I
hak sahiplerinin bu taribte Merkezi Kayit Sistemine gre hesaplaninda bulunan varant paylan esas alinir.
Varant déniigiimiinde isleme koyma fiyat ve dayanak gistergenin uzlag deferi karplaginbr ve kat
saviya giire her bir varantin hak karandifn uzlags mikian hesaplanir.
ihragpilar tarafindan varantin Sdemesi ihraggimn MKK'daki hesabma yapilir. Séz konusu
Sdeme giind vade somunu takip eden digiincd iy glind olacaktr. Odemenin gergeklegmesinden sonra ilgili
tutarlar MKK tarfindan yatinmer hesaplarina otomatik olarak gegecektir,
Uzlas: ve takas islemleri MKK min kurallanina ve ilgili mevzuata uygun sekilde yapilacakur,
Yaurimeilarm varantlardan elde cttigi geliderden, davanak varhga giire, stopaj kesilmesi sz konusu

olabilecektir. Yatmmedann varantlardan elde cttii gelidere iliskin vergisel yikimldlikleri is bu
Sermaye Piyvasasi Aract Notu'nun 9. boliminde “Yaunm Kurulusu Varantlanmn Vergilendinme

Esaslar™ bashg altinda detay landmimigtir,

Konuya iliskin aynnul bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadur,

18, Yatmm kurulusu varantlannda getivinin nasil gergeklesecegi

Varantlar vade sonu davanak varlik degerine gore dontsglime konu olur. Vade sonunda varant
karls ise nakit uzlagma gerceklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar defiersiz olarak itfa olur.
Asagidaki tablo vade sonu durumuna gdre varantlarn sailadi@ haklan dzetlemekiedir.

ALIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Davanak Varhik/Gistergenin
Duremu Dimilsiimiin Gergeklesip Gergeklesmeyecedi

_[‘Jn:.-.qr:;gk varlik/glisterge welng degeri igleme koymi
fiyatndan bikyikkiilr, Varant kardadsr. Don0sim gergeklesir

Dayanak varlik/ghsterge nzlag deper isleme koyma
fiyatina egittir. Varant baga bagtir. Ddndsim gerpekleymer.

Daynnak varlk/glsterge uzlagi deferi isheme koyma
fivatindan kilgktir, Voranl sarardadie, Diaisim gerpeklegmes,

SATIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Davanak Faﬂlk}'ﬁﬂsfi:i'g:nin
Durumu Dénsiman Gergeklesip Gergekleymeyecegi ‘

Dayanak varlik/giisterge uzlas: degeri isleme koyma
fivatindan kigitkidr. Varant kardadir. Dondstim gergeklegir.

Davanak 'i'E.l|IF’.-'gl:|5|:tI'E'L'“!TﬂI$l degeri gleme kovma
fivatina egittir. Varant baga bastir. Dinisiim gerpekbesmez.

Davanak varlik/gosterge uzlag deferi ifleme koyma
fivatmdan by Gktir, Varant zarardacr. DMnllzim gergeklesmez.

Konuya iliskin ayrnnh bilgi sermaye pivasasi arac notunun 4.1.13 no'lu maddesifde e

almakiadir, o -
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39. Davanak varh@a‘davanak gistergeve iliskin hususlar
a) Dayvanak varhfin/gisterpenin son referans Oyat ve isleme koyma fivai

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye Piyvasas: Araci Notu'nun 4, Bélimiinde yer almaktadr.
b} Makavi deellikli Yabrnm Koruluso varantlanoda barivenn degeri

Isbu Sermaye pivasasi Araci Notu ile thrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir nakavi] etkinsizlik
egifi) ngoritmemektedir.

¢) Iskontoly Yatrim Korulusu sertifikalarmda dayanak varhin/gdstergenin azami degeri

YOKTUR.
310,  Dayanak varlifin/gistergenin tiirll ve dayanak varhk/ghstergeye iliskin bilgi

a) Dayanak varhfin/gistergenin geemiyi, geemis performans: ve degishenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veva glstergenin pivasa fivatmn vatinm Kurulusu
varantimn/sertifikasinim vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar

BIST30 Endeksine dayah varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamasy, iglem lerin gergeklegtigi
santler iperisinde Borsa [stanbul tarafindan  hesaplanmaktadir. Gergek zamanh olarak vapilan
hesaplamalar finansal veri dagitim firmalari arsciliivla agiklanmakiadir. Veri dagitim firmalarindan
emdeksin gegmis verileri ve performans: temin edilebilir.Borsa istanbul'un www borsaistanbul.com
adresinden daha detayl bilgilere ulagilabilir.

GBP/USD, EUR/USD diviz kurlarina dayal varantlar: Diviz kurlarma dayah varantlarda
dayanak wvarhpa iligkin anhk ve gegmis dfnem bilgilerine verli ve uluslarasi finansal veri
dagmcilarindan ulagdabilmektedir. TCMB tarafindan da her giin saat 15.30 da ghsterpe nitelifinde
kurlar belirlenmektedir. Daha detayh bilgi igin www.temb.gov.tr adresinden vararlanilabilir,

DAX Endeksine dayal varantlar: DAX Endeksi hakkinda detayh bilgive Deuische Boerse
AG den ve/veva www. deutsche-boerse.com adresinden ulasilabilir, DAX Endeksinin gegmis verileri ve
performans: veri dafiim  firmalarmdan saflanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulasmak igin ulusal fuluslamras: bilg saglavacilara basvurulabilir,

S&PS0)  Endeksing dayah varantlar: S&P500  Endeksi hakkindn  detayh  bilgive
www.spglobal.com adresindeki intemnet sitesinden ulagilabilir. S&PS00 Endeksinin gegmis verilen ve
performans: veri dafim Tirmalarndan saglanmaktadir. Endeksin defiskenlifi hakkinda bilgiye
ulasmak igin ulusal fuluslararas: bilgi saglayacilara basgvurulabilir.

Nasdaq-100 Endeksine dayah varantlar: Nasdag-100 Endeksi hakkinda detayh bilgive
www . nasdag.com adresindeki internet sitesinden ulasilabilir. Nasdag- | (0 Endeksinin gegmis verileri ve
performans: veri dagmim firmalanindan saglanmakiadir. Endeksin degiskenligi hakkmda bilgive
ulasmak igin ulusal fuluslararasi bilgi saglavacilara basvurulabilir,

Dow Jones Endebsine dayah varantlar: Dow Jones Endeksi hakkinda detayh bilgive I
www.spglobal.com adresindeki intemet sitesinden ulasilabilir. Dow Jones Endeksinin gegmis verilen
ve performans: veri dafitim firmalanndan saglanmaktadir. Endeksin degigkenligi hakkinda balgive
ulasmak igin ulusal fuluslararasi bilgi saflavacilara bagvurulabilir.

]]'.n;mIIIEI Ons Altin n:rlnn vnnmlnr* Ons Mlm wmmlannm Eﬂrstcrgﬁi | ons altin’in Dolar

Icullanll-:ul degere de Bloomber BFIX ekranlarindan l.l|ﬂ-',i-||ﬂhl|1ﬂlr
Dayanafis Ons Giimis olan varantlar: Ons Gilimils varantlannin gistergesi 1 ons dlimisy (
Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varlign gegmis verileri , performans: ve defjgkeidif
hakkinda verilere ulusal fuluslararas: bilgi safilayacilardan nlagalabilinir. Vade sonunda XAG N
igin kullamlan defiere de Bln-nmh-cr H]—I'.‘-;'. ekranlanndan ulasilabilinir. \ 'Y &;h\“ 1@"

16 T.GARANTI

GE s b
-47a6-a28d- 2
e cg%%?ﬁw—{a




Dayanafn Breat Petrol olan varantlar: Petrol varantlarnmin dayanak gistergesi ICE Futures
Europe-Commodities borsasinda iglem gdren ilgili Brent Petrol vadeli islem stzlegmesinin Dolar (Li5LY)
ditviz kurundan fivandir, Detayh bilgive www theice.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir.
Dayanak gistergenin gegmis verileri ve performansi veri daftim firmalarndan saflanmaktadsr.
Dayanak gostergenin degiskenligi hakkinda bilgive ulasmak igin ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilara
basvurulabilir,

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye pivasas: araci notunun 4.2.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.,

311, Dayanak varli pay olan yatinm kurulugu varantlarina iliskin Gzel hikimler

YOKTUR.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.2.2 no'lu maddesinin (b)
bendinde ver almaktadir,

4. RISK FAKTORLERI

4.1,  ihracoimin vatrim kuruluse varantlarna iliskin yikimliliklerini yerine getirme
giicini eikikeyebilecek riskler

Konuya iliskin aynntih bilgi thrager Bilgi Dékiimani 4.1 no’lu maddesinde yer aldifa gibi,
|hrager, thrag eitigi varantlann vade sonundaki nakdi uzlag yoluyla ortaya gikabilecek Sdemenin
yapilmasi ile sorumluder, Yatnmelar, Garanti Bankas: varantlaninda islem yaptiklannda, vade sonunda
nakdi nzlasidan kaynaklanan bu yiikiimliiliklerin zamamnda verine getirilememe riski bulundugunu
anlamahdir. Bu anlamda ihraggimin kredibilitesine iliskin her tirli olumsuz beklenti varant fivatlarm
olumsuz etkileyebilir, Ihraggmin ddeme giigligiine diismesi veya iflas eimesi sonucunda Varantlar diger
alacaklar gibi lera IMas Kanunu sireclerine konu olabili, Varant ddemeleri gecikebilir veya hig
vapilamayabilir, Varantlar defer kaybedebilir, dolayisayla vatimeilarm Varantlara Sdedikleri bedelin bir
kismini veva tamamim kaybetme riskleri bulunmakiadir,

Varantlar ihraggiva sorumluluk yitkleyen menkul kiymetler olup, ihraggmin varantlara iliskin |

yvilkiimluliklerini vade tarihinde verine getimeme riski bulunmaktadir. thraggmin vade sonunda yverine
getirmesi  gereken nakit uzlagi ve benzeri yilkOmliliklerini verine getirememesi durumunda
yatimetlann kargilagabilecedi maddi kayip ve her tiirli magduriyet, 30 Arahk 2012 tarihli ve 28513
sayih Resmi Gazele' de yaywimlanarak yirirlige giren 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun
yaunmeilann  tazminine iligkin 82, 83 wve B4, maddelerine dayamlarak  giderilememekiedir.
Yatmmcilann karsilassbilecegi bu tir riskler Sermaye Pivasas: Kanunu'nun 83 lincil maddesi uyannca
Yatmmer Tazmin Merkezi kapsam inda degildir.

ihrageinn  yitkimlilliklerini yerine  getirip  getirememesine  iligkin - risklerin
degerlendirilmesinde derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen notlar gisterge niteligindedir. Bir
ihragginin derecelendimne notunun dilsitk olmasi demek, derecelendirme kurulusunun ihraggimin
yikimlilitklerini  yerine petirme riskini  yilksek degerlendirmesi  demektir. Derecelendirme
kuruluslarimn ihraggiva iliskin derecelendirme notunu dilzenli olarak giizden gegirmeleni gerekmekie
olup, derecelendirme notunun degismesi tedavillde olan Varantlann fiyatim etkilevebilir. [hraggimn
viiklimlilitklerini yerine getirmesine ragmen ihraggiya verilen derecelendirme notunun digiinilmesi
viirfirlikte olan varant fivatlanm olumsuz yinde etkileyebilecekken, derecelendinme notunda bir
yitkselis olmas) varant fiyatim olumlu ydnde etkilemeyebilir.

Fitch Hatings:

BEVA nin Uzun Vadeli "r’:l'-' ve TL derecelendirme nntlanm "BB-" de 'lul.urﬂl-'. not giriining
"Poziti"den “Stabil"e revize ctmistir. Fitch Ratings ilaveten, Garanti BEVA™nin Finansal K
Matu nu “bb-"de sabil umustur,
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Uzun  Vadeli | AA{tur) | “AA” Ulisal Derecebendirme notlan, aym Glkedeki veva para birligindeki diger
Ulusal ihraggilarn veya vilkimldidklere gire cok diisik bir temerriil riski seviyesi
beklentilerini  belirir, Temerriide disme nskic  Olkenin  en  yiksek
derecelendirilmis  ihracoilarndan  veva  vokomioliklerinden sadece biraz

fark lidir.

Moody's:

30 Temmuz 2025: Moody's, 25 Temmuz 2025 tarihinde Tirkiye'nin notunu Bl den Bal'e, Glke
vabanci para tavan netunu Ba3 "den Bal've, Glke verli para tavan notunu da Bal "den Baa3'e yilkseltmis,
ghriinfim ise poritifien sabit olarak dedistivilmisti. Bunu takiben, 30 Temmuz 2023 anhinde Moody's,
Garanti BBVA'nin Uzun Vadeli Yabanci ve Yerel Para Mevduat Notlanm artirarak, Bad'ten Bal'ye
vilkseltti, Garanti BBVA'min temel kredi degerlendinmesi (BCA) ve Dizeltilmis BCA notlan da
sirnsivla bl ve bad'ten, bad ve bal"ve vitkseltildi,

Ama.tr Taahhitleri karsilamada st orta dercce oldugu kabul edilir ve

Uzun Vadeli Ulusal
diisik kredi riskine tabi oldugunu ifacde eder

JCR Eurasia Ratings:

JCR Eurasia Ratings, Garanti Bankasi Kredi notlan ve gorinitmleri ile ilgili asafidaki degigiklikleri
vapighr:

30 Eyliil 2025: JCE Eurasin Rating. 30 Evlil 2025 twarhinde “Tirkive Garanti Bankasi A% nin
{“Banka™) konsolide yapsim deferlendirerek, Banka'nin Uzun Vadeli Ulusal Notunu yatirmm yapilabilie
sevivede ve en viksek kredi derecelendirme kategorisi olan “AAA(Tr)Y olarak, Kisa Vadeli Ulusal
Notunu ise *J1+ (tr]” olarak tevit etmistir. Her iki notun gdriniimlerini ise “Stabil”® olarak teyit e, Che
yandan. Llzun Vadeli Uluslararas: Yabane: ve Yerel Para Notlarm simasiyla 'BBB-' ve 'BBB olank teyit
ederken, ghriindimlerini ise Glke tavanmin rerinde "Stabil’ olamk teyvit etti.

Lean Vadeli Ulusal | AAMTE) Yikimbindn, meveut tashhiitherini verine  getirmekie en
vilksek kapasiteye sahip oldufunu ghsterir.
I

4.2.  Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
a) Yatinm Kuruluss VaranivSertifikas: Yatirimlarna iliskin Riskler

Yatinm kurulugu vamantlanna yatinm yapacak vatinmcilarin ishu Geahnamede sunufan tiim bilgileri
detavli bir sekilde incelemeleri gerekir, aynca vatinm Kurulusu varantlarmin hukuksal, vergisel ve
gerekli konularda danismanlanindan gbris alarak degerlendirme vapmalidiriar.

Yatnm kurulusu vamantlarmm dofiasi geredi yatimmcilann s6z konusu varantlarn  vaptiklan
].-nl.mmlnrlmn hfpsi:m' kn:,h:l:m: riski bulunmakiadir, Yade sonunda wzlasma olmaz isc varantlar
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b) Yaurim Kurulugs VarantlarySertifikalar ile flgili Nakit Akisi ve Takas Esaslan

Konuya iliskin ayrntih bilgi Ihrager Bilgi Dokiimam 4.2.2 no’lu maddesinde ver aldis gibi, Vade
boyunca olusabilecek nakit akigimin en Snemli belirlevicisi, ilgili varantin/sertifikanin tipidir. Tlirkiye
Garanti Bankas: A.S. tarafindan Avrupa tipi Varant ihrac gergeklestirilecektir.

Ciergeklestirilecek olan Avrupa Tipi varantlar, vatinmeoisina dayanak varbg sadece vade
somunda ahm veva satim hakkim verir, vatimmeilar vade sonuna kadar herhangi bir ddniisiim iglemini
gereeklestiremeveceklenni bilmelidirler,

Yatirim kurulusuy varant ve sertifikalanmin takas siiresi ve takas esaslan, her thrica ait Sermave
Pivasas: Aract Notu'nun 4.1.12 nolu bilimiinde detayh olarak ver almaktadir. Yatmmeilar uzlag
durumunda sahip olacaklan nakdi vzlas yikOmioliklerinin detayim, yiikimlilikleri verine getirmelen
igin taninan siireyi ve yilkimliloklerini yerine getirememeleri duremunda maruz kalacaklan alacaklnim
temerril esaslanni bilmeli ve buna gire vatirim karan almalidir,

¢) Olaganistd Durumlann Yikimlilikler ve Yatnmlar Uzerindeki Etkileri

Konuya iliskin ayrmtih bilgi fhrager Bilgi Dokiimam 4.2.3 no'lu maddesinde yer aldifs gibi,
Ihraggr, komtrolii dismda kalan nedenlerden dolayvi, Yatinm Kurulusu Varantlan gerpevesindeki
edimlerinin ifasinn her nedenle olursa olsun timiivle veva kismen hukuka avkin veva uygulanmaz
olduguna karar verirse veya kontroliintin disinda kalan nedenlerle, yatinm kurulugu varantlanna iliskin
riskten korunma pozisvonlarini sOrddrmesinin kendisi agisindan artik vasal veva uygulanabilir
nitelifiinin  katilmadifim tespit cderse, mevzuatin izin verdigil Slghde. arac yatunm  Kurulugu
yvatrrimcilarma bildirimde bulunarak vatirim Kurulusu varantlzrim zamanndan dnce kullanabilir, itfa
veva fesil edebilirerken itfa edebilir,

Bu durumda virlirlikteki dizenlemeler wyannca, ihraggr varant  sahiplerine  ellerinde
bulundurduklar her bir varant pay igin, hesaplama kurelusu tarafindan hesaplanacak gerpekgi piyasa
deferinden riskten korunma igin alinmig pozisvonlanmm kapatilmasi sonucu olusacak ve diger
malivetlerin diigiiimesi ile bulunacak tutan ddeyecektir.

Hesaplama  kurulugu tarafindan pivasa bozulmass olayimin gerceklestifiinin tespit edilmesi
durumunda dayanak varhkls ilgili deferleme igleminde ve uzlasi isleminde gecikme yaganabilir, Piyvasa
Bozucu olaylar Sermaye Pivasasi Aract Notunun 4.3, 1 numaral maddesinde ver almaktadir,

d) Viergi Uvgulamalan

Konuya iliskin aynnul bilgi Thrager Bilgi Dokimam 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldifn gibi,
Yabimmedarm  Yatinm  Kurulusu  YarantlanndaSedifkalannda  islem  yopmadan  dnce  vergi
damsmanlarina basvurarak kendi vergi durumlanm ddrenmeleri dnem arz etmektedir. Vergi kanunlan
ve wygulamalanmin zaman igerisinde defisehilece@i ve degigikliklerin yaurmmeilara ek vergi ddemelen
dogurabilecegi bilinmelidir. Bax Varantlanin / Sentifikalarin alim , satim ve uzlasi islemleri ek vergi
veya benzer Odemelere tabi olabilic. Bu durumda yatmmeilar ek vergi veya benzer Sdemelerin
vapilmasmdan sorumlu olabilir. Yatmm Kuruluslarndan elde edilen kazang esasen 193 Sayih Gelir
Vergisi Kanunu'nun (GVK) Gegici 67. Maddesi kapsaminda stopaja tabi olup , stopaj nihai vergi
duramundadir,

¥ atmm Kurulusn varantlanndan Sertifikalonndan elde edilen kazanglar, 193 savili Gelir Vergisi
Kanunu'nun (GVEK) Gegici 67 inci maddesi kapsaminda vergi kesintizine tabidir. 22.07.2006 tarihli
2006/10731 sayil Bakanlar Kurule Karan (BKK) nin 1. Maddesinin 1. Fikrasinin a bendine giire ; tam
ve dar milkellef gergek kisi ve kurumlarca Borsa lstanbul ‘da islem géren Yatinm Kurulusu
varantlanindan / Sertifikalarmdan dayanak varliklan pay senedi endekslerine dayali olarak ihrag edilgs
varantlardan / Sertifikalanndan  elde edilen gelirler %60 ; bunlarin diginda kalan (emtialar ve gofvj
kurlan vh. olan ) vamntlardan ( Sertifikalarndan  elde edilen gelirler tam ve dar milkellef s
sirketleri harig %610 oramnda stopaja tabidir, '

Tam milkellef kurum tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahna dahil edj)
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43 ihragomin risk viinetim politikas) hakkinda bilgi

Yatrmm Kurulusy Varantlanna iliskin VI-128.3 savih “Varantlar ve Yatnm Kurulusu
Sertifikalarr Tebligi™ uyarmea ihraci yapilan varantlara iliskin risk Glglim, analiz ve raporlama
fanliyvetieri Banka'min muhasebe sistemine entegre edilerek giinlik bazda ¢ahistinlmakta olan risk
yinetimi sisteminden gerpeklestirilmektedit, Varant declinde uygulanan risk yénetimi uygulama
esaslan Banka'nin genelinde gegerli olan risk yinetimi politika esaslan ve risk yinetimi stratejisi ile
biitiintesik bir yapidadir.

Risk vinetimi faaliyetleri, Banka Yonetim Kurulu sorumlulugunda yapilandiribmistr.
Kurumsal risk vénetimi politika ve uygulamalarinin gézetimi; sermayve yeterliligi, fontama ve likidite
veterliligi de dahil olmak Gzere Banka'nin maruz kalabilecedi gesitli risklerin ynetimi, Gyeleri
Yimetim Kurulu fiyelerinden olusan Risk Komitesi'nin sorumlufundadur. Ust dilzey yinetim kendi
biinyesindeki risklerin izlenmesinden ve yinctilmesinden Yonetim Kurulu'na karg sorumludur. Buna
uypun olarak, risk yénetim faalivetlerin yiiriten Risk Y netimi Bagkanhi Risk Komitesi aracihiyla,
ic denetim faaliyetlerini ylriten Teftis Kurulu Baskanhg ile i kontrol faalivetlerini yiirfiten I¢
Kontrol Merkezi ve sug gelirlerinin aklanmasinin ve terdriln finansmanimin Gnlenmesine yonelik
faalivetlerin yani sira uyum kontrolleri faalivetlerini yiiriiten Uyum MOdOrlGgS dorudan Y Snetim
Kurulu'na hagh olarak ¢ahsmakiador,

Banka olusturmus oldu@u risk istahi gergevesi ile Yonetim Kurnulu'nun hedef ve stratejilerini
gerceklestirmek Ozere riskleri giivenli bir seviyede kargilayabilecegi kapasitesini belirlemigtir. Bu
cercevede Banka min varant ihrach nedeniyle maruz kaldig pivasa riski, likidite riski, operasyonel risk
gibi riskler etkin kontrol ortamnm tesisi ve limitler suretiyle vakindan takip edilerek yonetilmektedir.

Banka, varant ihract nedeniyle maruz kaldigi riskleri uluslararas: standartlar ile uyumlu
yontemberi referans alarak, vasal mevzuata uygun sekilde dlgmekie ve izlemekiedir. Risk Slglimlen ve
raporlamalan geligmis yOntemler ve risk vonetimi yazhimlan vasiasiyla yapimaktadir. Risklerin
vinetiminde, stratejilerin belirlenmesinde ve kararlarm almmasmda kullamimak izere risk baznda
detayl raporlar olusturalmakia, bu kapsamda Yonetim Kurulu, ilgili komitelere ve st yGnetime
perivodik olan ve olmayan raporlamalar vapilmaktadr.

4.3.1. Risk Limitleri,lzleme ve Korunma Stratejileri

Ihrag edilmesi diisiinillen ve diger benzer varantlarla ilgili potansivel korunma stratejileni
asafidaki gibidir:

» Tam dehta korunma (hedging) uygulanmayarak, pivasa kogullarma gire de bir
korunma  stratejisi  izlenebilmektedir. Spot  dayanak varlk fyal sevivesi vadeli bagabag

kullamim( forward ATM strike) sevivesine ulagtfnda korunma amagh alim veya satm iglemleri
yapilmaktadir,

. Tam delia korunma (hedge) islemleri bir takim egik delta seviyeleri planlanarak
yvapilabilmekiedir,
. Meveut pozisyon tirdl e aymi niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu kargi

kurumlar ikzerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

. Meveut pozisyonu genel kurum opsivon portfoyil igerisinde takip edilerck IZDP|:-I.LTI'I
bazda riskten korunma islemleri vapilabilir. y

. Yukarida ifade edilen korunma stratejilerinden olusturelabilecek  kombing
ikzerinden farkl yéntemlerle takip edilebilmektedir.

Ihraggr, tamdifi  posisyon riskini  kapatmadifn  derumda  dayanak  varlikiakiy
dcgmm!cn::dml kaynaklanan riske maruz kalmaktadir. Bu nedenle ihrggilanm ilgili varlikii
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vinde pozisvonlan kullanarak korunmaya gittigi uygulamalar sikhkla gérilnmektedir. Taginan
pozisyon risklerinden korunma amaciyla yapilan opsivon iglemlerinde kars: taral riskinden
kaynaklanan bir kredi riski stz konusu olabilmektedir. Kurum adina yapilan opsivon islemlerinde karg
kurum ile imzalanmis bir ISDA (International Swap and Derivatives Assosiation) ana anlagmas:
(master agreement) ve eki kredi destegi (credit support) Annex bulunacagindan ilgili iglemlere dair
dogan karss taraf riskine iligkin olarak kargn kurumdan alinacak/kargt kuruma verilecek teminatiann
dikkate alinmasi gerekmektedir.

ihrac: vapilan vatim kurulusu varantnen getirisi dayanak varhfm getirisi ile aym
olmayabilir, Zira vatinm yapilan varant ile dofrudan dayanak varhiga degil. ihrag siasinda belirlenen
dzellikler dogrultusunda stz konusu varlhi@ dayanak olarak kabul eden menkul kiymete yatinm
vapilmaktadir, Thrag sonrasinda olugacak getini tamamen yatinm kuralugu varantinin sartlanna giire
helirlenecektir.

Borsa disimdan korunma amagh gerpeklesen opsivon sfelesmelert igin yatinm yapilabilir kredi
derccesine sahip kars) taraflara verilen teminat sbz konusu tirev amcm karg taraf riskinin
hesaplanmasinda dikkate alinacakur,

Borsa diginda taraf olunacak sizlesmeler ulustararas: pivasalarda kabul gormis ISDA kural
ve uygulamalanna tabi olacakur,

Borsa disinda gergeklesen opsivon sizlesmeleri Black and Scholes modeli uyannca davanak
varlik fivatim baz alarak ivi nivet esash olarak ihraggs kurum tarafindan degerlencrek Riske Maruz
Deger (RMD) ve Pogisyon Limitlerine tabii olacakur,

Risk Yonetimi Baskanli@ alim sabm amach portfiy igin tiirev inlinleri de iperccek gekilde
Riske Maruz Defer (RMD) hesaplamas: vapmakia olup, varantlarm ihrag edilmesiyle birlikte bu
iirlinler, satilan bir opsivon olarak kabul edilerck RMD hesaplamasing dahil olacaklardir. RMDY ye
konu tiim Griinler RMD limiti gergevesinde yiinetilmektedir.

Aynica ihrogg: kurulusun Pivasa Riski Limitleri kapsaminda belirlemis oldugu Pozisyon Limiti
bulunmakta olup, varantlarn ihrag edilmesivle birlikte bu firinler, satilan bir opsivon olarak kabul
edilerck tilrev Girlinler igin belirlenmis olan Pozisyon Limiti hesaplamalarma dahil olacaktr. Tirey
islemler igin Pozisyon Limiti “Delta™ , *"Vega™ ve “Ro"" degerleri bazinda belirlenmigtir. Opsiyon
fiyatinm, dayanak varligin fiyatina olan duyarhlifma Delta denir. Delta dayanak varlikiaki spot fivat
degisiminin opsivon fivatinda yaratscag degisim miktanm ifade etmekiedir, Opsiyon fiyatinin,
dayanak varl@gin oynakligma olan duyarhilifia Vega denir. Vega dayanak vah@m beklenen oynakhk
dedizevindeki degisimin opsivon fiyatinda yaratacags defigim miktarim ifade etmekiedir. Opsiyon
fiyatiin faiz oranlarna olan duyarlibfina Ro denir. Ro piyasa faiz seviyesindeki degisimin opsiyon
fivatinda yvarataca@ defisim miktanim gastermektedir, Yiksek Delta, Vega ve Ro degerleri yilksek
riski ifade edecedinden dolayi bu degerler ihrager kurulug tarafindan risk yOnetimi sistemi araciligiyla
diizenli olarak ve glinliik takip edilecektir,

4.4. Risk bildirim formuna iliskin agklama
Onemli Agiklama

Sermaye pivasasinda gergeklegtirece@iniz varant ve/veya varantlara benzer sermaye P"‘Mﬁ ==
araglar alim satim islemberi sonucunda kir edebilece@iniz gibi zarar riskiniz de b'—‘]“"“"akm‘j' T Q A
nedenle, islem yapmaya karar vermeden dnce, pivasada kargilagabileceginiz risklen anlamanig malf *
durumunuzu ve kisitlarmiz dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir. '

Bu amacla, Kurul'un Seri:VIl, 128.3 savili “Varantlar ve Yatnm Kurulugu Seng
Tebligi"nin (Teblig) 94(3). maddesinde Gngdrildigd Ozere “Varantlara lliskin Risk Wdiri
Formu“nda ver alan asagidaki |'|l.l5l.|1|||1n rm! mamiz gerekmektedir.
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Tirkiye Sermaye Pivasalar Birligi tarafindan belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye
Piyasasi Araglan Risk Bildinm Form™u ile ilgili aynnuh bilgi ihragg bilgi dokiimanimn 4.4 noJu ve
Sermaye Piyasas: Araci Notu'nun 2.2 no.lu maddesinde ver almakiadir. Aynca $6z konusu form

Uyan

fslem yapmaya baslamadan dnce gahizmayr distind(@inlz kurulusun “alim satim aracilig
vetki belgesi®ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu vetki belgesine sahip banka ve sermave
piyasas arac) kurumlann www spk.gov.ir veva www.ispakb.org tr web sitelerinden 6 grenebilirsiniz,

4.5 ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Isbu Crzetin 4,2, nolu maddesinde gerekli agiklamalar vaplmastir, Konuya iliskin avrmtih bilgi
Ihraggr Bilgi Dokiiman'min 4. ve Sermaye Pivasas: Arac) Notu'nun 2. biliminde yer almaktador.
Ihrag edilecek vatrm kurulusu varantlaring iliskin bashca riskler; davanak varhklara‘gistergelere
iligkin riskler, ihraggmm vilkiimIGlgn0 yerine getime giicinG etkileyebilecek riskler, iflayva kodar
vatimm kKurulugu vamntlarmin erken fesih halleri, varant sirasimn gegici olarak isleme kapatilmasi,
piyasa yapicihfmin iptali, piyasa yapicinin kotasyon verme zorunlulugunun bulunmadifis haller olarak
baglicalan siralanabilir,

Konuya iliskin detayh bilgive ihragg bilgi dokiimammn 4., Sermaye Pivasasi Arao
Notu'nun 2.1 maddesinde detayh agiklanmstr,

YATIRIMCILARA UYARI: Yaunmerlar, yatinim Kkurologu varant vattnmlarinin tamamini veva
duruma gire bir biliimiing kaybedebilirler,

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
5.1.  Halka arzin gerekigesi ve halka arz gelirlerinin kullamim verleri

Varant halka erzyla, tezgahiistl tiirev islemler pazannda gergeklestirilen iglemler yamnda,
organize pivasalarda da yer almmas: ve driin gesitliliinin antinimas) amaglanmaktadir.  Varant
ihracindan elde edilecek gelirin Gnemli bilimil, ihrag edilen sz konusu varantlann riskten konmma
iglemlerinde kullanilacak wve riskler dengelenmeye calilacakur, Kalan fon olmasi durumunda,
Banka'mn faalivet konularmnda, aktifpasil yonetimi igerisinde deerlendirilecektir.

Konuya iliskin ayvnnnh bilgi Sermava Pivasasi Araci Notunun 3.2 No'lu Maddesi'nde yer
almaktadir,

5.1.  Halka arza iliskin temel bilgiler

isbu Owet kapsaminda toplam 11.700.000 TL itibari deferli 1.170.000.000 adet varant
25.06.2026 tarihinde thrag edilcek ve 26.06.2026 tarihinde BIST e iglem gfrecektir.

Konuya iliskin aynntih bilgi Sermaya Pivasasi Araci Notunun 5.1 No'lu Maddesi'nde ver
almaktadir.

53 Menfaatler hakkimda hilgi

Aract kuruma, aracilik stizlesmesi ve pivasa vapicihk gergevesinde ddenecek kemisyvon tutarlan
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayvacak gergek ve/veya tikeel kisi yoktur.

5.4.  Halka arzdan talepte bulunan yatinmalann katlanacags malivetler hakkinda bilgi

Varant alim/satimi gergeklestirecek olan yatirimeilar, konuya iliskili aracalik hizmeti alacaklan
yetkili kuruluga alm-satim komisyonu Sdemek durumunda kalabilirler. Ayrica, vatirin kurulgs

Yatirm kurulugu varantlarnnn alim/satimlanna iliskin vergisel vilkiimliiloklere 't[iskinl v
bilgiler Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 9. Bolimiinde verilmektedir.
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